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LISTA DE SIGLAS

a.a.—aoano
ADI — Ac¢ao Direta de Inconstitucionalidade
Bacen — Banco Central do Brasil

BB — Banco do Brasil

BCB — Banco Central do Brasil

BRS — Bus Rapid Service

BRT — Bus Rapid Transit

Caged — Cadastro Geral de Empregados e Desempregados

Capes — Coordenacédo de Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior

CDE — Conta de Desenvolvimento Energético
CEF — Caixa Econémica Federal

Cide — Contribuicdes de Interven¢do no Dominio Econémico

Cide-combustiveis — Contribuicao de Interven¢dao no Dominio Econ6mico incidente sobre Combustiveis

CIEs — Centros de Iniciacao ao Esporte

CMN - Conselho Monetario Nacional

CNPg — Conselho Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico

Cofins — Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social
Conaportos — Comissdo Nacional das Autoridades nos Portos
Copom — Comité de Politica Monetaria

CPPE — Comité do Programa de Protecdao ao Emprego

DBGG - Divida Bruta do Governo Geral

DPF — Divida Publica Federal

DPFe — Divida Publica Federal Externa

DPU — Defensoria Publica da Unido

EC — Emenda Constitucional

Embraer — Empresa Brasileira de Aeronautica

Emgea — Empresa Gestora de Ativos

Enem — Exame Nacional do Ensino Médio

FAB — Forca Aérea Brasileira

FAT — Fundo de Amparo ao Trabalhador

FCO — Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste
FDA — Fundo de Desenvolvimento da Amazodnia

FDNE — Fundo de Desenvolvimento do Nordeste

FGEDUC — Fundo de Garantia de Operacdes de Crédito Educativo
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FGTS — Fundo de Garantia do Tempo de Servigo

Fies — Fundo de Financiamento Estudantil

Fiol — Ferrovia da Integracdo Oeste-Leste

FMI — Fundo Monetario Internacional

FNE — Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste
FNO - Fundo Constitucional de Financiamento do Norte
FNS — Ferrovia Norte-Sul

FPM — Fundo de Participagao dos Municipios

FRGPS — Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social

Fundeb — Fundo de Manutenc¢do e Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valorizagao dos Profissionais
da Educacao

Funpresp — Fundagao de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal
IBGE — Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica

IED — investimentos estrangeiros diretos

INPC — Indice Nacional de Precos ao Consumidor

IOF — Imposto sobre Operacgdes de Crédito, Cambio e Seguros
IOF-Ouro — Impostos incidentes sobre o ouro ativo financeiro ou instrumento cambial
IPCA — indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

IPI — Imposto sobre Produtos Industrializados

IR — Imposto de Renda

ITR — Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural

LDO-2015 — Lei de Diretrizes Orgamentarias 2015

LegisPrev — Plano de Beneficios do Poder Legislativo Federal
LOA-2015 — Lei Orcamentaria Anual de 2015,

Loas — Lei Organica de Assisténcia Social

LRF — Lei de Responsabilidade Fiscal

MEC — Ministério da Educacdo

MF — Ministério da Fazenda

MPOG — Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo
MPU — Ministério Publico da Unido

NFSP — Necessidade de Financiamento do Setor Publico

p.p. — pontos percentuais

PAC — Programa de Aceleracao do Crescimento

PAF — Planos Anuais de Financiamento

PDG - Programa de Dispéndios Globais

PEA — Populacao Econbmica Ativa

PIB — Produto Interno Bruto

PIL — Programa de Investimento em Logistica

PIS — Programa Integracdo Social

MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORGAMENTO E GESTAO | 8



Pisf — Projeto de Integracao do Rio S3ao Francisco

PLDO-2016 — Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentdrias de 2016
Ploa-2016 — Projeto de Lei Orcamentaria de 2016

PMCMV — Programa Minha Casa, Minha Vida

PME — Pesquisa Mensal de Emprego

PNAD Continua — Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
PNE — Plano Nacional de Educacdo

PNM — Programa Nuclear

PO — Populagdo Ocupada

PPE — Programa de Protecdao ao Emprego

Proagro — Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria
Proex — Programa de Financiamento as Exportagées

Prolnfancia — Programa Nacional de Reestruturagao e Aquisi¢do de Equipamentos para a Rede Escolar Publica
de Educacao Infantil

Pronaf — Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar
Pronatec — Programa Nacional de Acesso ao Ensino Técnico e Emprego
Prosub — Programa de Desenvolvimento de Submarinos

ProUni — Programa Universidade para Todos

RFB — Receita Federal do Brasil

RGPS — Regime Geral da Previdéncia Social

RMV — Renda Mensal Vitalicia

RPPS — Regime Préprio de Previdéncia Social

Selic — Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia

SGDC — Satélite Geoestacionario de Defesa e ComunicagGes

Sisfron — Sistema Integrado de Fronteiras

Sisu — Sistema de Sele¢ao Unificada

SOF/MP — Secretaria de Orcamento Federal do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo
SPE — Sociedade de Proposito Especifico

SPE/MF — Secretaria de Politica Econé6mica do Ministério da Fazenda
STN/MF — Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério da Fazenda
TCU — Tribunal de Contas da Unido

TILP — Taxa de Juros de Longo Prazo

TRF — Tribunal Regional Federal

TUPs — Terminais de Uso Privado

UBS — Unidades Basicas de Saude

Unctad — United Nations Conference on Trade and Development

UPA — Unidades de Pronto Atendimento

VLT — Veiculo Leve sobre Trilhos
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Mensagem n® 325

Senhores Membros do Congresso Nacional,

Nos termos do art. 61 da Constituicdao, submeto a elevada deliberagao de Vossas
Exceléncias o texto do projeto de lei que “Estima a receita e fixa a despesa da Unido para o
exercicio financeiro de 2016”.

Brasilia, 31 de agosto de 2015.



PROJETO DE LEI

Estima a receita e fixa a despesa da Unido
para o exercicio financeiro de 2016.

O CONGRESSO NACIONAL decreta:
CAPITULO I
DAS DISPOSICOES PRELIMINARES

Art. 1° Esta Lei estima a receita da Unido para o exercicio financeiro de 2016 no
montante de R$ 3.000.324.715.705,00 (trés trilhdes, trezentos e vinte e quatro milhdes, setecentos e
quinze mil, setecentos e cinco reais) e fixa a despesa em igual valor, compreendendo, nos termos do
art. 165, § 5°, da Constituicao:

I - o Orgamento Fiscal referente aos Poderes da Unido, seus fundos, 6rgaos e entidades
da Administragdo Publica Federal direta e indireta, inclusive fundagdes instituidas e mantidas pelo
Poder Publico;

IT - o Orcamento da Seguridade Social, abrangendo todas as entidades e 6rgdos a ela
vinculados, da Administragao Publica Federal direta e indireta, bem como os fundos e fundagoes,
instituidos e mantidos pelo Poder Publico; e

Il - o Orcamento de Investimento das empresas em que a Unido, direta ou
indiretamente, detém a maioria do capital social com direito a voto.

CAPITULO I
DOS ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL
Secao I
Da Estimativa da Receita

Art. 2° A receita total estimada nos Or¢amentos Fiscal e da Seguridade Social é de R$
2.903.425.049.341,00 (dois trilhdes, novecentos e trés bilhdes, quatrocentos e vinte e cinco milhdes,
quarenta e nove mil, trezentos e quarenta e um reais), incluindo a proveniente da emissdo de titulos
destinada ao refinanciamento da divida publica federal, interna e externa, em observancia ao
disposto no art. 5°, § 2° da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de 2000, Lei de
Responsabilidade Fiscal - LRF, na forma detalhada nos Anexos a que se referem os incisos I e VIII
do art. 10 desta Lei e assim distribuida:



I - Orgamento Fiscal: R$ 1.376.170.568.219,00 (um trilhdo, trezentos e setenta e seis
bilhdes, cento e setenta milhdes, quinhentos e sessenta e oito mil, duzentos e dezenove reais),
excluida a receita de que trata o inciso III deste artigo;

IT - Orcamento da Seguridade Social: R$ 642.254.150.818,00 (seiscentos e quarenta e
dois bilhdes, duzentos e cinquenta e quatro milhdes, cento e cinquenta mil, oitocentos e dezoito
reais); e

III - Refinanciamento da divida publica federal: R$ 885.000.330.304,00 (oitocentos e
oitenta e cinco bilhdes, trezentos e trinta mil, trezentos e quatro reais), constantes do Orgamento
Fiscal.

Secao 11
Da Fixacao da Despesa

Art. 32 A despesa total fixada nos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social é de R$
2.903.425.049.341,00 (dois trilhdes, novecentos e trés bilhdes, quatrocentos e vinte e cinco milhdes,
quarenta e nove mil, trezentos e quarenta e um reais), incluindo a relativa ao refinanciamento da
divida publica federal, interna e externa, em observancia ao disposto no art. 5%, § 2% da LRF, na
forma detalhada entre os 6rgdos orcamentarios no Anexo Il desta Lei e assim distribuida:

I - Or¢camento Fiscal: R$ 1.177.043.017.451,00 (um trilhdo, cento e setenta e sete
bilhdes, quarenta e trés milhdes, dezessete mil, quatrocentos e cinquenta e um reais), excluidas as
despesas de que trata o inciso III;

IT - Orcamento da Seguridade Social: R$ 841.381.701.586,00 (oitocentos e quarenta e
um bilhdes, trezentos e oitenta € um milhdes, setecentos e um mil, quinhentos e oitenta e seis reais);
e

III - Refinanciamento da divida publica federal: R$ 885.000.330.304,00 (oitocentos e
oitenta e cinco bilhdes, trezentos e trinta mil, trezentos e quatro reais), constantes do Orgamento
Fiscal.

Paragrafo unico. Do montante fixado no inciso II deste artigo, a parcela de R$
199.127.550.768,00 (cento e noventa e nove bilhdes, cento e vinte e sete milhdes, quinhentos e
cinquenta mil, setecentos e sessenta e oito reais), sera custeada com recursos do Orgamento Fiscal.

Secao 111
Da Autorizacdo para a Abertura de Créditos Suplementares
Art. 4° Fica autorizada a abertura de créditos suplementares, restritos aos valores
constantes desta Lei, excluidas as alteracdes decorrentes de créditos adicionais abertos ou reabertos,

desde que as alteragdes promovidas na programagdo orcamentdria sejam compativeis com a
obtencdo da meta de superavit primario estabelecida para o exercicio de 2016 e sejam observados o



disposto no paragrafo unico do art. 8 da LRF e os limites e as condi¢des estabelecidos neste artigo,
vedado o cancelamento de valores incluidos ou acrescidos em decorréncia da aprovacdo de
emendas individuais, para o atendimento de despesas:

I - em cada subtitulo, até o limite de 20% (vinte por cento) do respectivo valor,
mediante a utilizacao de recursos provenientes de:

a) anulagdo parcial de dotagdes, limitada a 20% (vinte por cento) do valor do subtitulo
objeto da anulagao;

b) reserva de contingéncia, inclusive a conta de recursos proprios e vinculados,
observado o disposto no art. 5, inciso III, da LRF;

c) excesso de arrecadagdo de receitas proprias, nos termos do art. 43, §§ 19, inciso II, 3¢
e 4%, da Lei n® 4.320, de 17 de margo de 1964,

d) excesso de arrecadagdo de receitas do Tesouro Nacional; e

e) superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do exercicio de 2015, nos termos
do art. 43, §§ 12 inciso I, e 29, da Lei n® 4.320, de 1964;

II - nos grupos de natureza de despesa “3 - Outras Despesas Correntes”, “4 -
Investimentos™ e “5 - Inversdes Financeiras”, mediante a utilizacdo de recursos provenientes da
anulagdo de dotagdes consignadas a esses grupos, no ambito do mesmo subtitulo, objeto da
suplementagao;

IIT - relativas as transferéncias aos Estados, ao Distrito Federal e aos Municipios,
decorrentes de vinculagdes constitucionais ou legais; aos fundos constitucionais de financiamento
do Norte, Nordeste e Centro-Oeste, nos termos da Lei n? 7.827, de 27 de setembro de 1989; ao
Fundo de Amparo ao Trabalhador - FAT; e ao complemento da atualizacdo monetaria do saldo do
Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS, mediante a utilizagcdo de recursos decorrentes de
superavit financeiro apurado no balango patrimonial do exercicio de 2015 e de excesso de
arrecadacdo de receitas vinculadas as respectivas finalidades previstas neste inciso;

IV - decorrentes de sentencas judiciais, inclusive aquelas consideradas de pequeno valor
nos termos da legislacdo vigente, mediante a utilizagdo de recursos provenientes de:

a) reserva de contingéncia, inclusive a conta de recursos proprios e vinculados,
observado o disposto no art. 59, inciso III, da LRF;

b) anulacdo de dotagdes consignadas a grupos de natureza de despesa no ambito do
mesmo subtitulo;

c¢) anulagdo de dotagdes consignadas a essas finalidades, na mesma ou em outra unidade
orcamentaria;



d) excesso de arrecadagdo de receitas proprias e do Tesouro Nacional; e

e) superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do exercicio de 2015;
V - com servigo da divida, mediante a utilizagdo de recursos provenientes de:
a) superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do exercicio de 2015;
b) anulacdo de dotagdes consignadas:

1. a essa finalidade, na mesma ou em outra unidade orgamentaria; e

2. aos grupos de natureza de despesa “2 - Juros e Encargos da Divida” ou “6 -
Amortizagdo da Divida” no ambito do mesmo subtitulo;

c¢) reserva de contingéncia, inclusive a conta de recursos proprios e vinculados;

d) excesso de arrecadagdo decorrente dos pagamentos de participagdes e dividendos
pelas entidades integrantes da Administragao Publica Federal indireta, inclusive os relativos a lucros
acumulados em exercicios anteriores;

e) resultado do Banco Central do Brasil; e

f) recursos decorrentes da emissao de titulos de responsabilidade do Tesouro Nacional;

VI - de pessoal e encargos sociais, inclusive as decorrentes da revisdao geral anual de
remuneracdo dos servidores publicos federais e dos militares das For¢cas Armadas prevista no art.
37, inciso X, da Constitui¢ao, mediante a utiliza¢ao de recursos oriundos de:

a) anulagdo de dotacdes consignadas a esse grupo de natureza de despesa;

b) Reserva de Contingéncia - Recursos para o atendimento do art. 169, § 19, inciso II, da
Constitui¢ao Federal,

¢) superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do exercicio de 2015; e

d) excesso de arrecadagdo de receitas do Tesouro Nacional,

VII - nos subtitulos aos quais foram alocadas receitas de operagdes de crédito previstas
nesta Lei, mediante a utilizagdo de recursos decorrentes da variacdo monetaria ou cambial
incidentes sobre os valores alocados;

VIII - nos subtitulos aos quais possam ser alocados recursos oriundos de doagdes e

convénios, inclusive decorrentes de saldos de exercicios anteriores ou de remanejamento de
dotagdes a conta dos referidos recursos, observada a destinagdo prevista no instrumento respectivo;



IX - das agOes destinadas a execuc¢dao da Politica de Garantia de Precos Minimos,
Formacdo e Administracdo de Estoques Reguladores e Estratégicos de Produtos Agropecuarios,
mediante a utilizagdo de recursos provenientes de anulagdo de dotagdes consignadas a essas
despesas;

X - constantes do Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social, mediante a utilizagao
de recursos provenientes de:

a) anulagdo de dotagdes consignadas a essas despesas no ambito do Fundo do Regime
Geral de Previdéncia Social,

b) excesso de arrecadagdo de receitas do Tesouro Nacional; e
¢) superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do exercicio de 2015;

XI - da aglo “0413 - Manutencdo e Operacdo dos Partidos Politicos” no ambito da
unidade or¢amentaria “14901 - Fundo Partidario”, mediante a utilizacdo de recursos provenientes
de:

a) superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do referido Fundo do exercicio
de 2015; ¢

b) excesso de arrecadagdo de receitas proprias ou vinculadas desse Fundo;

XII - classificadas nos grupos de natureza de despesa “3 - Outras Despesas Correntes”,
“4 - Investimentos” e “5 - Inversdes Financeiras”, sendo:

a) no ambito da Fundacdao Joaquim Nabuco, do Instituto Nacional de Educagdo de
Surdos, do Instituto Benjamin Constant, do Colégio Pedro II, das Instituigdes Federais de Ensino
Superior, dos Hospitais Universitarios, da Empresa Brasileira de Servicos Hospitalares, e das
instituigdes que compdem a Rede Federal de Educacdo Profissional, Cientifica e Tecnologica,
integrantes do Ministério da Educagdo, mediante a utilizagdo de recursos provenientes de:

1. anulacdo de até¢ 50% (cinquenta por cento) do total das dotacdes orgamentdrias
consignadas a esses grupos de natureza de despesa no ambito das referidas entidades e de seus
respectivos hospitais;

2. excesso de arrecadagdo de receitas proprias geradas por essas entidades, de convénios
e de doagdes; e

3. superavit financeiro, relativo a receitas proprias, convénios e doagdes, apurado no
balanco patrimonial do exercicio de 2015, de cada uma das referidas entidades;

b) no ambito do Conselho Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico -
CNPq, do Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico - FNDCT, das Institui¢des
Cientificas e Tecnologicas, assim definidas no art. 2%, inciso V, da Lei n® 10.973, de 2 de dezembro



de 2004, e das instituigdes de pesquisa integrantes da administra¢ao direta do Ministério da Ciéncia,
Tecnologia e Inovacao, mediante a utilizacao de recursos provenientes de:

1. anulagdo de até 30% (trinta por cento) do total das dotagdes orgamentdrias
consignadas a esses grupos de natureza de despesa no ambito de cada uma das unidades
orcamentarias;

2. excesso de arrecadagdo de receitas proprias geradas por essas entidades;

3. superavit financeiro, relativo a receitas proprias e vinculadas, apurado no balango
patrimonial do exercicio de 2015, de cada uma das referidas entidades; e

4. reserva de contingéncia a conta de recursos vinculados a ciéncia, tecnologia e
inovac¢ao constantes desta Lei; e

¢) no ambito do Ministério do Esporte, restrito as acdes relacionadas aos Jogos
Olimpicos e Paraolimpicos de 2016, vinculadas a subfuncdo “811 - Desporto de Rendimento”,
mediante a utilizacao de recursos provenientes de:

1. reserva de contingéncia;

2. anulacao de dotagdes consignadas a esses grupos de natureza de despesa no ambito
do mesmo subtitulo;

3. excesso de arrecadacao de receitas do Tesouro Nacional; e
4. superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do exercicio de 2015;

XIII - relativas a subtitulos de projetos or¢gamentarios em andamento, até o limite de seu
saldo orcamentario apurado em 31 de dezembro de 2015, para alocagdo no mesmo subtitulo, com
recursos provenientes do superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do exercicio de 2015;

XIV - classificadas nos grupos de natureza de despesa “3 - Outras Despesas Correntes”,
“4 - Investimentos” e “5 - Inversdes Financeiras”, até o limite do saldo or¢amentario de cada
subtitulo apurado em 31 de dezembro de 2015, nos referidos grupos de natureza de despesa, desde
que para aplicacdo nas mesmas finalidades em 2016, sendo:

a) no ambito do Ministério da Educagdo, mediante a utilizagcdo de recursos provenientes
de superavit financeiro apurado no balango patrimonial do exercicio de 2015, relativo a receitas
vinculadas a educacao;

b) no ambito do Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovacao, os concernentes as acdes
constantes das subfungdes “571 - Desenvolvimento Cientifico”, “572 - Desenvolvimento
Tecnoldgico e Engenharia”, “573 - Difusdo do Conhecimento Cientifico e Tecnolégico” e “753 -
Combustiveis Minerais”, mediante a utilizagdo de recursos provenientes de superavit financeiro
apurado no balango patrimonial do exercicio de 2015, relativo a receitas vinculadas a ciéncia,



tecnologia e inovagao; €

¢) no ambito do Ministério do Esporte, os constantes das agdes relacionadas aos Jogos
Olimpicos e Paraolimpicos de 2016, vinculadas a subfun¢@o “811 - Desporto de Rendimento”,
mediante a utilizagdo de superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do exercicio de 2015;

XV - da agdo “0E36 - Complementagdo da Unido ao Fundo de Manutengido e
Desenvolvimento da Educacdo Basica e de Valoriza¢ao dos Profissionais da Educagdo - FUNDEB”,
mediante a utilizacao de recursos provenientes de:

a) superavit financeiro apurado no balang¢o patrimonial do exercicio de 2015;

b) excesso de arrecadagdo de receitas vinculadas; e

¢) anulagdo parcial ou total de dotagdes alocadas aos subtitulos dessa agao;

XVI - com pagamento dos beneficios auxilio-alimentacdo ou refeicdo, assisténcia
médica e odontoldgica, assisténcia pré-escolar, auxilio-transporte, ou similares, a militares,
servidores, empregados, ¢ seus dependentes, auxilio-natalidade, auxilio-funeral, auxilio familiar no
exterior, de fardamento de militares das For¢as Armadas pago em pectnia e da indenizagdo de
representacao no exterior, mediante a utilizagdo de recursos provenientes de:

a) superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do exercicio de 2015;

b) excesso de arrecadagdo de receitas do Tesouro Nacional; e

¢) anulagdo de dotacgdes relativas a essas despesas;

XVII - das programacgdes contempladas no Programa de Aceleracdao do Crescimento -
PAC, classificadas com o identificador de resultado primario “3”, mediante o remanejamento de até
30% (trinta por cento) do montante das dotagdes orcamentarias desse Programa constantes desta

Lei;

XVIII - com o pagamento do abono salarial e do seguro desemprego, inclusive o
beneficio da bolsa-qualificagdo, mediante a utilizagao de recursos provenientes de:

a) anulagdo de dotagdes consignadas a essas despesas no ambito do Fundo de Amparo
ao Trabalhador;

b) superavit financeiro apurado no balango patrimonial do exercicio de 2015; e
c¢) excesso de arrecadagao de receitas do Tesouro Nacional;
XIX - nos subtitulos das agdes relativas as contribui¢des, anuidades e integralizacdes de

cotas, constantes dos programas “0910 - Opera¢des Especiais: Gestdo da Participagdo em
Organismos e Entidades Nacionais e Internacionais” e “0913 - Operagdes Especiais - Participacdo



do Brasil em Organismos Financeiros Internacionais”, mediante a utiliza¢do de recursos
provenientes de:

a) excesso de arrecadacgao de receitas do Tesouro Nacional;

b) anula¢do de dotacdes or¢amentarias:

1. contidas em subtitulos das referidas acoes; e

2. constantes dos grupos de natureza de despesa “3 - Outras Despesas Correntes”, “4 -
Investimentos™ e “5 - Inversdes Financeiras” de outros subtitulos, até o limite de 30% (trinta por
cento) da soma dessas dotagdes, no ambito de cada subtitulo; e

¢) superavit financeiro apurado no balango patrimonial do exercicio de 2015;

XX - com beneficios assistenciais da Lei Organica de Assisténcia Social e Renda
Mensal Vitalicia, mediante a utiliza¢ao de recursos provenientes de:

a) superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do exercicio de 2015;

b) excesso de arrecadagdo de receitas do Tesouro Nacional; e

¢) anulagdo de dotacdes orcamentarias alocadas as finalidades previstas neste inciso;

XXI - com o pagamento de indenizagdes, beneficios e pensdes indenizatorias
decorrentes de legislagdo especial e/ou de decisdes judiciais, mediante a utilizacdo de recursos
provenientes de:

a) superavit financeiro apurado no balango patrimonial do exercicio de 2015;

b) excesso de arrecadagdo de receitas do Tesouro Nacional,

¢) anulagdo de dotagdes consignadas a essas despesas; e

d) reserva de contingéncia;

XXII - no ambito das agéncias reguladoras, do Fundo Nacional de Cultura - FNC na
categoria de programagdo especifica do Fundo Setorial do Audiovisual - FSA, do Fundo de
Universalizagdo dos Servigos de Telecomunicacdes - FUST e do Fundo para o Desenvolvimento
Tecnolodgico das Telecomunicagdes - FUNTTEL, mediante a utilizacdo dos respectivos:

a) superavit financeiro apurado no balango patrimonial do exercicio de 2015;

b) excesso de arrecadagdo de receitas proprias e vinculadas; e

c¢) reserva de contingéncia a conta de recursos proprios € vinculados constantes desta



Lei;

XXII - com o projeto de Desenvolvimento e Implantagdo do Sistema de Processo
Judicial Eletronico - PJe, no ambito dos 6rgaos do Poder Judiciario, mediante a utilizacdo de
recursos provenientes da anulacdo de dotagdes consignadas a essa finalidade, na mesma ou em
outra unidade or¢amentaria;

XXIV - relativas a assisténcia médica e odontoldgica a militares e seus dependentes,
mediante utilizacdo do excesso de arrecadacao de receitas decorrentes da contribui¢do do militar
para a assisténcia médico-hospitalar e social e da indenizacdo pela prestagdo de assisténcia médico-
hospitalar, por intermédio de organizagcdo militar, previstas no art. 15, incisos II e III, da Medida

Provisoria n€ 2.215-10, de 31 de agosto de 2001;

XXV - relativas a remuneracdo de agentes financeiros, no ambito da Unidade
Org¢amentaria “71.104 - Remuneragdo de Agentes Financeiros - Recursos sob Supervisao do
Ministério da Fazenda”, limitada a 30% (trinta por cento) do subtitulo, mediante a utilizacdo de
recursos provenientes de:

a) excesso de arrecadagdo de receitas do Tesouro Nacional; e

b) superavit financeiro apurado no balango patrimonial do exercicio de 2015;

XXVI - da agdo “000B - Auxilio a Conta de Desenvolvimento Energético, Lei n2
12.865, de 9 de outubro de 2013”, no ambito da Unidade Or¢amentaria “71.118 - Recursos sob
Supervisdo do Ministério de Minas e Energia”, mediante a utilizacdo de recursos provenientes da
emissdo de titulos de responsabilidade do Tesouro Nacional;

XXVII - no ambito dos Fundos de Desenvolvimento da Amazonia - FDA, do Nordeste -
FDNE e do Centro-Oeste - FDCO, mediante a utilizagdo de recursos provenientes de:

a) excesso de arrecadagao de receitas do Tesouro Nacional; e

b) superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do exercicio de 2015;

XXVIII - dos subtitulos das agdes voltadas a realizagdo de grandes eventos a cargo da
Presidéncia da Republica e dos Ministérios da Justica e da Defesa, mediante a utilizagao de recursos
oriundos de:

a) superavit financeiro apurado no balanco patrimonial do exercicio de 2015;

b) excesso de arrecadagdo de receitas do Tesouro Nacional,

¢) reserva de contingéncia; e

d) anulacdo de dota¢des dos grupos de natureza de despesa “3 - Outras Despesas
Correntes”, “4 - Investimentos” e 5 - Inversdes Financeiras” de outros subtitulos, até o limite de



30% (trinta por cento) da soma dessas dotacdes, no ambito de cada subtitulo;

XXIX - com a distribuicdo, aos respectivos beneficiarios, dos recursos do petroleo,
inclusive constantes do superavit financeiro apurado no balango patrimonial do exercicio de 2015;

XXX - no ambito da unidade or¢amentaria “73901 - Fundo Constitucional do Distrito
Federal - FCDF”, mediante a utilizagdo de recursos provenientes da anulagdo de dotagdes

or¢amentarias consignadas a esse Fundo;

XXXI - com movimentacao e fardamento de militares das For¢cas Armadas, exceto pago
em pecunia, a que se refere o inciso X VI, mediante a utiliza¢do de recursos oriundos de:

a) superavit financeiro apurado no balango patrimonial do exercicio de 2015;

b) excesso de arrecadagdo de receitas do Tesouro Nacional; e

¢) anulagdo de dotacdes relativas a essas despesas; €

XXXII - incluidas nesta Lei a conta de fonte de recursos condicionada a aprovagdo de
proposta de desvinculagdo de receitas, que tenham sido canceladas em funcao da ndo aprovagado da
referida desvinculacdo, mediante a utilizacdo de recursos oriundos de:

a) superavit financeiro apurado no balango patrimonial do exercicio de 2015;

b) excesso de arrecadagdo de receitas do Tesouro Nacional; e

¢) anulagdo de dotagdes or¢amentarias.

§ 12 Os limites de que trata o inciso I e respectiva alinea “a” deste artigo poderdo ser
ampliados:

I - em até 10% (dez por cento) quando o remanejamento ocorrer entre acdes do mesmo
programa no ambito de cada 6rgdo or¢amentario, podendo ser considerado como integrantes do
referido 6rgao as unidades orgamentarias sob a sua supervisao; e

IT - em até 80% (oitenta por cento) quando o remanejamento ocorrer entre subtitulos da
mesma a¢ao no ambito de cada 6rgdo orcamentario.

§ 2° A autorizagdo de que trata este artigo fica condicionada a publicagdo, até o dia 15
de dezembro de 2016, do ato de abertura do crédito suplementar, exceto para as despesas previstas
nos incisos III, IV, V, VI, X, XV, XVI, XVIII, XX, XXI, XXIV, XXIX, XXX ¢ XXXI do caput
deste artigo, em que a publicagcdo podera ocorrer até 31 de dezembro de 2016.

§ 3% As despesas de que tratam os incisos relacionados no § 2° poderdo ser atendidas
com amparo no inciso I, e respectivas alineas, deste artigo.



§ 4° Entende-se por saldo orcamentério, para fins do disposto nos incisos XIII e XIV
deste artigo, a diferenga entre a dotag@o autorizada e o valor empenhado no exercicio findo.

§ 5% Na abertura dos créditos de que trata este artigo, poderdo ser incluidos grupos de
natureza de despesa, além dos aprovados no respectivo subtitulo, desde que compativeis com a
finalidade da ag¢do or¢gamentaria correspondente.

§ 6° Nao se aplica a vedacao de cancelamento, por ato proprio no ambito de cada Poder,
do Ministério Publico da Unido e da Defensoria Publica da Unido, de valores incluidos ou
acrescidos em decorréncia da aprovagdo das emendas mencionadas no caput, nem os limites
percentuais fixados neste artigo, quando cumulativamente:

I - houver solicitacdio do parlamentar autor da emenda ou indicacdo do Poder
Legislativo;

II - suplementar programacdo que, constante desta Lei, tenha sido incluida ou tenha
sofrido acréscimo em decorréncia de emenda individual apresentada pelo autor referido no inciso I
deste paragrafo;

IIT - houver impedimento técnico ou legal a execucdo da programacao orgamentaria que
se pretenda cancelar; e

IV - for preservado o montante de recursos orcamentarios destinados a agdes € servicos
publicos de saude.

§ 7° Se nao houver deliberagdo no prazo legal de projeto de lei de crédito adicional
sobre programacgdo incluida ou acrescida por emenda individual, as programacdes constantes do
projeto de crédito que integrem esta Lei poderdo ser remanejadas nos termos do § 6% devendo a
solicitacdo a que se refere o inciso I do citado paragrafo ocorrer até 30 de novembro de 2016.

§ 8% Os remanejamentos decorrentes do disposto nos §§ 6° e 7° deverdo possibilitar, na
execucao, a identificagdo original do autor e da emenda objeto de cancelamento.

CAPITULO III
DO ORCAMENTO DE INVESTIMENTO
Secao I
Das Fontes de Financiamento
Art. 5° As fontes de recursos para financiamento das despesas do Or¢amento de
Investimento somam R$ 96.899.666.364,00 (noventa e seis bilhdes, oitocentos e noventa e nove

milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil, trezentos e sessenta e quatro reais), conforme
especificadas no Anexo III desta Lei.



Secao I
Da Fixac¢ao da Despesa

Art. 62 A despesa do Or¢amento de Investimento ¢ fixada em R$ 96.899.666.364,00
(noventa e seis bilhdes, oitocentos ¢ noventa ¢ nove milhdes, seiscentos ¢ sessenta e seis mil,
trezentos e sessenta e quatro reais), cuja distribuigdo por 6rgao orcamentario consta do Anexo IV
desta Lei.

Secao 111
Da Autorizacio para a Abertura de Créditos Suplementares

Art. 7° Fica o Poder Executivo autorizado a abrir créditos suplementares, observados os
limites e condi¢des estabelecidos neste artigo, desde que as alteragdes promovidas na programacao
orgamentaria sejam compativeis com a obtencao da meta de superavit primario estabelecida para o
exercicio de 2016, para as seguintes finalidades:

I - suplementacdo de subtitulo, exceto os relativos as programagoes de que trata o inciso
IV deste artigo, até¢ o limite de 30% (trinta por cento) do respectivo valor, constante desta Lei,
mediante geragdo adicional de recursos, anulagdo de dotacdes orcamentarias da mesma empresa ou
aporte de recursos da empresa controladora;

IT - atendimento de despesas relativas a acdes em execucao no exercicio de 2016,
mediante a utilizacdo, em favor da correspondente empresa e da respectiva programagao, de saldo
de recursos do Tesouro Nacional repassados em exercicios anteriores ou inscritos em restos a pagar
no ambito dos Or¢camentos Fiscal ou da Seguridade Social;

III - realizagdo das correspondentes alteracdes no Orgamento de Investimento,
decorrentes da abertura de créditos suplementares ou especiais aos Orcamentos Fiscal e da
Seguridade Social; e

IV - suplementagdo das programagdes contempladas no PAC, classificadas com os
identificadores de resultado primario “3” ou “5”, mediante geragdo adicional de recursos ou
anulagdo de dotacdes orcamentarias desse Programa com os respectivos identificadores constantes
do Orcamento de que trata este Capitulo, no ambito da mesma empresa.

Paragrafo tnico. A autorizagdao de que trata este artigo fica condicionada a publicagao,
até 15 de dezembro de 2016, do ato de abertura do crédito suplementar.

CAPITULO IV

DA AUTORIZACAO PARA CONTRATACAO DE OPERACOES DE CREDITO E
EMISSAO DE TiTULOS DA DIiVIDA AGRARIA

Art. 8 Em cumprimento ao disposto no art. 32, § 12, inciso I, da LRF, ficam autorizadas



a contratacdo das operagoes de crédito incluidas nesta Lei e a emissdao de Titulos de
Responsabilidade do Tesouro Nacional para o atendimento das despesas previstas nesta Lei com
essa receita, sem prejuizo do que estabelece o art. 52, inciso V, da Constitui¢ao, no que se refere as
operagdes de crédito externas.

Art. 92 Fica o Poder Executivo autorizado a emitir até 27.623.774 (vinte e sete milhdes,
seiscentos e vinte e trés mil, setecentos e setenta e quatro) Titulos da Divida Agréria para atender ao

programa de reforma agréria no exercicio de 2016, nos termos do § 42 do art. 184 da Constitui¢do,
vedada a emissdo com prazos decorridos ou inferiores a 2 (dois) anos.

CAPITULO V
DAS DISPOSICOES FINAIS

Art. 10. Integram esta Lei os seguintes Anexos, incluindo os mencionados nos arts. 22,
39 5%¢ 62 desta Lei:

I - receita estimada nos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social, por categoria
econOmica, discriminadas segundo a origem dos recursos;

IT - distribuicdo da despesa fixada nos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social, por
Orgdo orcamentario;

IIT - discriminagdo das fontes de financiamento do Orgamento de Investimento;

IV - distribui¢do da despesa fixada no Orgamento de Investimento, por o6rgao
or¢amentario;

V - autorizagdes especificas de que trata o art. 169, § 1°, inciso II, da Constituicao,
relativas a despesas com pessoal e encargos sociais;

VI - relagdo dos subtitulos relativos a obras e servigos com indicios de irregularidades
graves, informada pelo Tribunal de Contas da Unido;

VII - quadros or¢gamentarios consolidados;
VIII - discriminagdo das receitas dos Or¢camentos Fiscal e da Seguridade Social;

IX - discriminacdo da legislacdo da receita e da despesa dos Orcamentos Fiscal e da
Seguridade Social;

X - programa de trabalho das unidades or¢amentarias e detalhamento dos créditos
or¢amentarios dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social; e

XI - programa de trabalho das unidades orcamentdrias e detalhamento dos créditos
or¢camentarios do Or¢camento de Investimento.



Art.11. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicacao.

Brasilia,



EM n® 00126/2015 MP

Brasilia, 31 de Agosto de 2015

Excelentissima Senhora Presidenta da Republica,

1. Submeto a consideracdo de Vossa Exceléncia o anexo Projeto de Lei que “Estima a
receita ¢ fixa a despesa da Unido para o exercicio financeiro de 2016.”, no valor de R$
3.000.324.715.705,00 (trés trilhdes, trezentos e vinte e quatro milhdes, setecentos e quinze mil,
setecentos e cinco reais), sendo R$ 2.903.425.049.341,00 (dois trilhdes, novecentos e trés bilhdes,
quatrocentos e vinte e cinco milhdes, quarenta e nove mil, trezentos e quarenta e um reais) dos
Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social e R$ 96.899.666.364,00 (noventa e seis bilhdes,
oitocentos e noventa e nove milhdes, seiscentos e sessenta e seis mil, trezentos e sessenta e quatro
reais) do Or¢amento de Investimento das empresas em que a Unido, direta ou indiretamente, detém
a maioria do capital social com direito a voto, conforme estabelece o § 5°-do art. 165 da
Constitui¢ao, acompanhado da correspondente Mensagem de encaminhamento ao Congresso
Nacional.

2. Esclareco, por oportuno, que o referido Projeto estd em conformidade com a legislagdo
vigente aplicavel a matéria, em especial com o art. 5°da Lei Complementar n° 101, de 4 de maio de
2000, Lei de Responsabilidade Fiscal - LRF.

Respeitosamente,

Assinado eletronicamente por: Nelson Henrique Barbosa Filho



Aviso n® 384- C. Civil.

Em 31 de agosto de 2015.

A Sua Exceléncia o Senhor
Senador VICENTINHO ALVES
Primeiro Secretario do Senado Federal

Assunto: Projeto de lei.

Senhor Primeiro Secretario,

Encaminho a essa Secretaria Mensagem da Excelentissima Senhora Presidenta da
Republica relativa ao projeto de lei que “Estima a receita e fixa a despesa da Unido para o exercicio
financeiro de 2016”.

Atenciosamente,

ALOIZIO MERCADANTE
Ministro de Estado Chefe da Casa Civil
da Presidéncia da Republica
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ANEXO

RECEITA DOS ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE SOCIAL

POR CATEGORIA ECONOMICA E ORIGEM

R$ 1,00

ESPECIFICACAO

VALOR

1. RECEITAS CORRENTES

Impostos, Taxas e Contribui¢des de Melhoria
Contribuigoes

Receita Patrimonial

Receita Agropecudria

Receita Industrial

Receita de Servigos

Transferéncias Correntes

Outras Receitas Correntes

2. RECEITAS DE CAPITAL

Operagdes de Crédito(*)
Alienacao de Bens
Amortiza¢do de Empréstimos

1.454.969.875.283
471.551.678.403
775.420.161.261
72.895.723.913
28.885.948
1.150.780.845
50.705.982.773
1.352.271.277
81.864.390.863

563.454.843.754
331.041.800.737
27.638.303.467
49.940.172.471

Transferéncias de Capital 238.368.425
Outras Receitas de Capital 154.596.198.654
SUBTOTAL (1+2) 2.018.424.719.037

3. REFINANCIAMENTO DA DiVIDA PUBLICA FEDERAL 885.000.330.304
TOTAL 2.903.425.049.341

(*) Exclusive Refinanciamento da Divida Publica Federal

XI



Anexo |l -Despesa dos Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social por Orgao Orcamentario

R$ 1,00

Valores Correntes

Discriminagéo Tesouro Outras Fontes ;fotal (%)
*) C=(A+B) c/b | ¢c/E | c/F | crG

CAMARA DOS DEPUTADOS 5.496.649.624 0 5496649624 032|028 027 0,19
SENADO FEDERAL 3.919.899.793 0 3919899793 023 020 019 0,14
TRIBUNAL DE CONTAS DA UNIAO 1.836.418.088 0 1.836.418.088|  0.11] 009 000 006
SUPREMO TRIBUNAL FEDERAL 628.292.471 0 628292471| 004 003 003 002
SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA 1.254.115.893 0 1254.115.803| 0,07 006| 006 004
JUSTICA FEDERAL 10.260.945.772 0 10260.945.772] 060|053 051 035
JUSTICA MILITAR DA UNIAO 459.378.332 0 459378332 003 002 002 002
JUSTICA ELEITORAL 6.919.450.139 0 6.919.450.139| 041 036 034 024
JUSTICA DO TRABALHO 17.873.221 511 0 17873221511 1,05 092 0g8 062
JUSTI
TERRFT%E%EISTRITO FEDERAL E DOS 2.379.667.962 0 2379667962 014 012 012 008
CONSELHO NACIONAL DE JUSTICA 239.190.049 0 239190049 001 001 001 001
PRESIDENCIA DA REPUBLICA 2.135.434.101 141.407.567 2276841668 013 012 o011 008
MINISTERIO DA AGRICULTURA, PECUARIA E
ABASTECIMENTO 11.304.531.233 214.068.773 11.518.600.006| 0,68 059 057 040
MINISTERIO DA CIENCIA, TECNOLOGIA E
INOVACAO 8.777.033.812 1.105.738.431 0882772243 058 051 049 0,34
MINISTERIO DA FAZENDA 25.491.976.694 657.704.133 26.149.680.827] 1,53 135|120 0,90
MINISTERIO DA EDUCACAO 94.926.225.814 1.628.783.562 96.555.000.376|  s5.66| 497 477] 333
MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO
T e R 1.385.587.994 1.490.414.054 2876.002.048] 017 015 014 0,10
DEFENSORIA PUBLICA DA UNIAO 513.999.254 0 513.999.254] 003|003 003 002
MINISTERIO DA JUSTICA 12.731.135.324 29.003.539 12.760.138.863| 075 0.66| 063 044
MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA 3.184.194.992 709.351.388 3893546380 023 020 019 013
MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL 505.764.207.155 462.584.392 506.226.791.547| 29.68| 26,08 2503 1744
MINISTERIO PUBLICO DA UNIAO 5.757.034.949 0 5.757.034.949] 034 030 028 020
MINISTERIO DAS RELACOES EXTERIORES 3.291.600.856 137.429 3291738285 019 017 016 0,11
MINISTERIO DA SAUDE 109.414.556.114 71.572.170 109.486.128.284] 642|564 54| 377
MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO
(EXCLUSIVE O DISPOSTO NO ARTIGO 239 §1 64.761.499.844 5.051.590 64.766.551.434] 380 334] 320 223
DA CONSTITUICAO)
MINISTERIO DOS TRANSPORTES 14.449.824.449 206.480.373 14.656.304.822| 086 075 072 050
MINISTERIO DAS COMUNICACOES 6.496.736.251 125.804.120 6622540371 039 034 033 023
MINISTERIO DA CULTURA 2.294.132.016 7.976.905 2302108921 013|012 o011 008
MINISTERIO DO MEIO AMBIENTE 2.805.084.302 229.149.564 3.034233.866| 018 016 015 0,10
MINISTERIO DO PLANEJAMENTO,
ORCAMENTO E GESTAO 12.187.474.254 6.546.598 12.194.020852| 072|063 060 042
XéNRIiLEgIO DO DESENVOLVIMENTO 3.909.572.829 30.438.564 3940011393 023 020 019 0,14
MINISTERIO DO ESPORTE 1.573.387.414 0 1573.387.414] 009 008 008 005
MINISTERIO DA DEFESA 77.909.970.578 4.683.930.325 82.593.900.903|  484| 425| 408|284
MINISTERIO DA INTEGRACAO NACIONAL 5.232.282.661 90.957.465 5323240.126| 031 027 026 0,18
MINISTERIO DO TURISMO 430.838.369 144.593 430982962 003 002 002 001
MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO
A e S 78.871.659.878 0 78.871.659.878|  4.62| 406|390 272
MINISTERIO DAS CIDADES 19.678.867.223 265.049.799 19943917022 1,17 1,03] 099 0,69
MINISTERIO DA PESCA E AQUICULTURA 202.683.812 0 202683812 001 001 001 001
gggleECIé{o NACIONAL DO MINISTERIO 82.994.387 0 82994387 000 000 000 000
GABINETE DA VICE-PRESIDENCIA DA
N 11.952.999 0 11952999 000 000 000 000
SECRETARIA DE ASSUNTOS ESTRATEGICOS 354.944.257 31393 354975650 002|002 002 o001
SECRETARIA DE AVIACAO CIVIL 6.232.730.057 490.832.270 6723562327 039 03s| 033 023
ADVOCACIA-GERAL DA UNIAO 3.163.834.906 0 3.163.834.906| 019 016 016 0,11
SECRETARIA DE DIREITOS HUMANOS 191.670.774 0 191670774 001 o001 o001 o001
SECRETARIA DE POLITICAS PARA AS
VT 153.808.258 0 153.808258| 001 001 001 001
CONTROLADORIA-GERAL DA UNIAO 902.127.365 0 902.127.365| 0,05 005 004 003
SECRETARIA DE POLITICAS DE PROMO
D O IAL CAO 51.202.08 0 51202.008] 000 000 000 000
SECRETARIA DE PORTOS 1.341.248.209 0 1341248200 008 007 007 005
SECRETARIA DA MICRO E PE
N QUENA 80.682.730 0 80.682.730| 0,00 000 000 0,00
ENCARGOS FINANCEIROS DA UNIAO 518.485.317.660 2.515.092.783 521.000.410443| 30,55| 26.84| 2576 17,94
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(%)

Discriminagao Tesouro Outras Fontes Total
) (B) C=(A+B) c/D | c/E | c/F | cr/a6
RESERVA DE CONTINGENCIA 32.383.510.946 0 32.383.510.946 1,90 1,67 1,60 1,12
SUBTOTAL (D) 1.690.184.786.452 15.168.251.780 1.705.353.038.232 100,00( 88,00f 84,00] 59,00
TRANSFERENCIAS A ESTADOS, DISTRITO
FEDERAL E MUNICIPIOS 236.034.488.200 0 236.034.488.200 0,00 12,16 11,67 8,13
SUBTOTAL (E) 1.926.219.274.652 15.168.251.780 1.941.387.526.432 0,00| 100,00 96,00 67,00
MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO
(CONFORME O DISPOSTO NO ARTIGO 239 §1 16.800.970.794 0 16.800.970.794 0,00 0,00 0,83 0,58
DA CONSTITUICAO)
OPERACOES OFICIAIS DE CREDITO 61.463.378.400 2.540.201.489 64.003.579.889 0,00 0,00 3,17 2,20
SUBTOTAL (F) 2.004.483.623.846 17.708.453.269 2.022.192.077.115 0,00 0,00| 100,00, 70,00
REFINANCIAMENTO DA DiVIDA PUBLICA
MOBILIARIA FEDERAL 881.232.972.226 0 881.232.972.226 0,00 0,00 0,00[ 30,35
TOTAL (G) 2.885.716.596.072 17.708.453.269| 2.903.425.049.341| 0,00 0,00, 0,00/ 100,00
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ANEXO III

FONTES DE FINANCIAMENTO DO ORCAMENTO DE INVESTIMENTO

R$ 1,00

ESPECIFICACAO VALOR
RECURSOS PROPRIOS 49.375.949.021
GERACAO PROPRIA 49.375.949.021

RECURSOS PARA AUMENTO DO PATRIMONIO LiQUIDO
TESOURO
CONTROLADORA
OUTRAS FONTES

OPERACOES DE CREDITO DE LONGO PRAZO
INTERNAS

2.196.274.354
2.061.510.954
72.679.000
62.084.400

39.571.307.711
13.371.307.711

EXTERNAS 26.200.000.000
OUTROS RECURSOS DE LONGO PRAZO 5.756.135.278
CONTROLADORA 556.135.278
OUTRAS FONTES 5.200.000.000
TOTAL 96.899.666.364
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ANEXO IV

DESPESA DO ORCAMENTO DE INVESTIMENTO

RS 1,00
ESPECIFICACAO VALOR
22000 - MINISTERIO DA AGRICULTURA, PECUARIA E 47.835.687
ABASTECIMENTO

24000 - MINISTERIO DA CIENCIA, TECNOLOGIA E INOVACAO 46.297.250

25000 - MINISTERIO DA FAZENDA 6.532.072.485

28000 - MINISTERIO DO DESENVOLVIMENTO, INDUSTRIA E 113.697.509
COMERCIO EXTERIOR

32000 - MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA 86.897.735.644

33000 - MINISTERIO DA PREVIDENCIA SOCIAL 200.000.000

36000 - MINISTERIO DA SAUDE 349.136.581

39000 - MINISTERIO DOS TRANSPORTES 85.000

41000 - MINISTERIO DAS COMUNICACOES 1.374.580.685

52000 - MINISTERIO DA DEFESA 3.530.000

62000 - SECRETARIA DE AVIACAO CIVIL 833.695.236

68000 SECRETARIA DE PORTOS 501.000.287

TOTAL 96.899.666.364

XV
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| - RESUMO DA POLITICA ECONOMICA
DO GOVERNO

Reequilibrio Macroeconomico como base para a retomada do crescimento
Projecoes Macroeconomicas para 2015 e 2016

Gestao da Politica Fiscal e Cenario para 2015 e 2016



REEQUILIBRIO MACROECONOMICO COMO BASE PARA A
RETOMADA DO CRESCIMENTO

INTRODUCAQ

O quadro macroecondmico entre 2012 e 2015 mostrou-se desafiador. O crescimento econdmico desacelerou
e a politica macroeconémica absorveu varios choques com o objetivo de sustentar o investimento e o nivel
de emprego e preservar as conquistas sociais obtidas nos Gltimos 12 anos.

A desaceleragao do crescimento econémico ocorreu por razdes externas e internas. Pelo lado externo, a queda
gradual dos pregos das commodities afetou o potencial de crescimento da economia. O baixo crescimento da
economia mundial, por sua vez, reduziu o dinamismo do comércio e criou empecilhos ao desenvolvimento
do setor externo brasileiro. Do lado doméstico, uma forte crise hidrica criou um quadro de pressao sobre os
precos de energia e de seca em regides especificas do pais.

Diante deste quadro, a politica macroecondmica absorveu esses choques com a expansao dos programas de
investimentos publicos (PAC2, PIL, MCMV) e da criagdao de subsidios ao setor privado como forma de criar
incentivos crediticios ao investimento com financiamentos publicos. A politica fiscal também administrou
parte do aumento dos custos de energia e financiou acdes especificas de combate a seca para a populagdo
mais diretamente atingida.

Essas agdes mantiveram a taxa de desemprego baixa e a taxa de investimento no periodo entre os patamares
mais elevados da série histérica. No entanto, por conta da desaceleragdo econ6mica observada em 2014 e da
expansao dessas politicas, o setor publico obteve déficit primario de RS 32,5 bilhdes (equivalente a 0,59% do
PIB), o primeiro déficit primario desde 1998.

O cenario de baixo crescimento econdmico e déficit primdrio restringiram as a¢des de politica econémica,
pois foi necessario reverter a trajetdria fiscal em curso para assegurar a sustentabilidade de médio prazo da
divida publica brasileira.

Nesse sentido, o governo busca a retomada do crescimento econémico de forma gradual e sustentdvel.
Para isso, tem adotado um amplo conjunto de a¢Ges voltadas para a estabilizacdo da politica fiscal e
expansdo do investimento. Os programas de subsidios e politicas publicas em diversas areas foram
revistos. Foi dado inicio a um processo de longo prazo de reestruturacdo das despesas obrigatorias
(seguro desemprego, pensées, previdéncia, pessoal, etc). A revisdo das desoneracbes e a politica de
realinhamento de precos publicos e da taxa de cambio gerardo os incentivos corretos para o setor privado
alocar seus recursos de modo mais eficiente. Ademais, o governo ampliou e redesenhou o programa de
concessOes em infraestrutura para estimular o aumento da taxa de investimento.

Dessa maneira, com o intuito de criar ambiente propicio para a continuidade do ciclo de desenvolvimento
com maior justica social, o orcamento de 2016 prioriza: a) a manutengdo dos recursos para 0s programas
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prioritarios em salde e educacdo em todos os niveis e demais politicas sociais com natureza de redistribuicao
de renda; b) a promoc¢dao de investimentos em infraestrutura, contribuindo para eliminar gargalos ao
crescimento; e ¢) o aumento da produtividade do capital e da mao de obra, por meio do incentivo a inovagao
e a qualificacao.

RESULTADOS MACROECONOMICOS EM 2014 E NO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2015

A economia brasileira apresentou desaceleragao apds o primeiro trimestre de 2014, afetada pela piora nos termos
de troca, em fungdo do menor crescimento econdmico da China e por regime hidrolégico desfavoravel, com
impacto no preco da energia elétrica e que gerou incertezas quanto ao fornecimento de dgua em alguns estados.

Tabela 1- Produto Interno Bruto (PIB)

Variagdo ante mesmo
Variagdo acumulada (%) periodo do ano

Setor de Atividade anterior (%)

2 trim. 12 trim.
2011 2012 “ 2014 2014 2015
PIB

Agropecuaria

Servigos

Consumo das familias

Formacdo Bruta de Capital Fixo

Importagdes (-)

Fonte: IBGE (dados disponiveis em 18/08/2015).

Esta desaceleracao ocorreu em meio a conjuntura econ6mica internacional ainda marcada pela incerteza
quanto a elevacdo da taxa de juros nos Estados Unidos, bem como em relac3o a falta de sinais da Area do
Euro em superar a crise de seus paises membros e a incerteza quanto ao tipo de respostas a serem dadas
pelas autoridades chinesas nesse contexto econd6mico mundial.
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Face a elevagdo da aversdo ao risco e ao cenario econdmico mais adverso, o Brasil e a maioria dos paises
passaram a enfrentar, com maior ou menor intensidade, a piora nas expectativas e continua desaceleragao
da atividade.

No caso do Brasil, o ano de 2015 iniciou com a necessidade de alguns ajustes, tais como realinhamento de
pregos e o controle da inflagdo, bem como a necessidade de recuperar o resultado fiscal de forma gradual em
bases recorrentes.

Com relagdo ao realinhamento tarifario, destaca-se que este pavimenta o caminho para a retomada dos
investimentos em setores fundamentais, pois eleva a capacidade das empresas de gerar poupanga, com aumento
na taxa de poupanga doméstica, e gera ganhos de produtividade com aloca¢ao mais eficiente do capital.

Todavia, no curto prazo, ha impacto temporario na inflacdo ao consumidor que fica mais alta em fungdo
da corregdo nestes pregos relativos. Assim, o IPCA, acumulado em 12 meses até julho, atingiu 9,56% em
decorréncia deste realinhamento, que elevou a inflagdo no curto prazo.

Neste sentido, o Banco Central que ja estava implementando politica monetdria mais restritiva, com elevagao
da taxa Selic desde abril de 2013, aumentou a intensidade do ajuste a partir de dezembro de 2014. Desde o
comeco do ajuste, a taxa Selic foi elevada em 7,0 p.p. O Conselho Monetério Nacional (CMN) para contribuir
com o realinhamento das expectativas reduziu em 0,5 p.p. o intervalo da banda de flutuagao da meta de
inflacdo a partir de 2017, reduzindo o limite superior para 6,0%.

O mesmo ocorre emvirtude do realinhamento da taxa de cambio nominal e real, que temimpacto inflacionario
no curto prazo, mas é fundamental na retomada do crescimento de forma consistente. Novamente, a politica
monetdria desempenha papel fundamental ao evitar que os choques secundarios reduzam ou eliminem os
efeitos deste realinhamento na taxa de cdmbio, gerando espiral inflacionaria.

Desta forma, a politica monetaria busca evitar a propagacao de efeitos secundarios e permite a redugdo da
inflacdo e a ancoragem das expectativas de inflagdo no médio prazo, restabelecendo condi¢gdo necessdria
para o crescimento sustentado no longo prazo, que inclui a estabilidade no nivel de precos.

A evolugao do quadro fiscal recente tornou necessario rever a politica fiscal para assegurar a sustentabilidade
de médio prazo da divida publica brasileira.

A meta de superavit primario do Setor Publico para 2015 foi fixada inicialmente em RS 66,3 bilhdes,
equivalente a 1,2% do PIB estimado a época para o ano, quando da revisao da LDO em dezembro de 2014.
Naquele momento, o governo e o mercado trabalhavam com expectativa de obteng¢do de superdvit primario
de 0,19% do PIB em 2014 e crescimento de 0,80% do PIB em 2015 (conforme apontado pelo relatério Focus
de 21/11/2014).

Para garantir que essa meta fosse atingida, o governo adotou amplo conjunto de medidas para reduzir
despesas e recuperar a arrecadagao.
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No ambito do controle dos gastos, destacam-se: a) aumento das taxas de juros em diversas linhas de crédito
para reduzir os subsidios pagos pelo Tesouro Nacional; b) racionalizacdo dos gastos de diversos programas de
governo, com revisdo das metas; c) fim do subsidio a CDE, no valor de RS 9,0 bilhdes; d) revisdo das regras de
pensdo por morte e auxilio doenca; e) revisdao do seguro defeso, do seguro desemprego e do abono salarial;
f) contingenciamento de gastos, no valor inicial de RS 69,9 bilhdes e depois mais RS 8,5 bilhdes, totalizando
RS 78,4 bilhdes; e g) revisdo das regras do Fundo de Financiamento Estudantil (FIES), com novos limites de
comprometimento, prazos e taxas de juros com o objetivo de reduzir o subsidio dessa politica.

Com relagdo a receita, destacam-se as seguintes medidas: a) IPl para automaéveis, méveis, laminados e painéis
de madeira e cosméticos; b) PIS/Cofins sobre importacdo; c) IOF-Crédito para pessoa fisica; d) PIS/Cofins e
CIDE sobre combustiveis; e) PIS/Cofins sobre receitas financeiras das empresas e; f) correcdo de taxas e
precos publicos.

Todavia, em fungao de varios choques que ocorreram desde o final de 2014, o cenario macroeconémico
mostrou-se desafiador levando a grande frustracdao da estimativa de receitas. O primeiro choque, que se
deu ainda em 2014, foi a acentuagdo da piora nos termos de troca. Pelo lado doméstico, a crise hidrica mais
grave da histdria do pais combinada com a crise do setor de construcdo civil produziu forte incerteza sobre
0 cenario macroecondmico e os indicadores de confianga continuaram a apresentar deterioragao. Com base
neste cenadrio, a economia desacelerou ainda mais de forma que o mercado projeta retra¢dao de 2,0% do PIB
em 2015, elevagdo da Selic para 14,25% e elevagdo da taxa de inflagao para 9,32%, conforme apontado pelo
relatério Focus de 14/08/2015.

Assim, apesar de todas as medidas adotadas, o governo teve que rever a meta de resultado primario
a ser realizado em 2015. Em termos nominais, a meta de superavit primdrio do setor publico ndo
financeiro consolidado para 2015 foi fixada em RS 8,7 bilhdes, equivalente a 0,15% do PIB. As metas para
2016 e 2017 também tiveram que ser revistas, com elevagao gradual do resultado primario para 0,7% e
1,3% do PIB, respectivamente. Posteriormente, o Governo encaminhou um Aviso a Comissao Mista do
Orcamento solicitando a alteracdao do Substitutivo do PLDO 2016 para reducdo da meta de resultado
primario de 2016 para RS 21,1 bilhGes negativos (equivalente a -0,34% do PIB).

Nesse sentido, o Governo Federal estabeleceu um programa gradual de reequilibrio fiscal com metas
crescentes. A meta fiscal proposta para a LDO-2015 é de RS 8,7 bilhGes (equivalente a 0,15% do PIB) e
para 2016, o governo propds ao Congresso Nacional a meta de RS 21,1 bilhGes negativos. A partir dai a
meta é elevada ano apds ano, até atingir 2,0% do PIB em 2019. Esta programacao fiscal deverd manter a
divida publica em trajetdria sustentdvel.

A politica macroeconébmica também objetiva retomar o crescimento econdmico de forma gradual e
sustentdvel. E necessario, portanto, aumentar a taxa de investimento, a intensidade de capital por trabalhador
e a produtividade. Para isso, o governo ampliou o programa de concessdes e, assim, estabeleceu um impulso
adicional para o crescimento.

Dessa forma, o Governo deu continuidade ao Programa de Investimento em Logistica (PIL) que, por meio de
concessoes, visa a realizagdo por parte do setor privado de investimentos nos projetos prioritarios do Pais em
rodovias, ferrovias, portos e aeroportos.
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Com relagdo as concessGes de rodovias no primeiro PIL, em 2014, foi realizado o leildo de 625 km da
BR 153 no trecho entre Andpolis/GO e Alianca do Tocantins/TO e foram assinados os contratos de quatro
trechos concedidos no final de 2013: a) BR 163, trecho de 851 km entre a divisa MT/MS e Sinop/MT;
b) BR-060/153/262/DF/GO/MG, trecho de 1.176 km; c) BR 163, trecho de 847 km, entre a divisa MT/MS e MS/PR;
e d) BR-040/DF/GO/MG, trecho de 937 km, entre Brasilia/DF e Juiz de Fora/MG. As obras das rodovias concedidas
no final de 2013 comegaram em meados de 2014 e mais de 10% das obras previstas ja foram concluidas.

No comego de junho de 2015, o governo anunciou a nova etapa do PIL, com investimentos previstos de
RS 198,4 bilhdes, sendo aproximadamente RS 70 bilhGes até 2018. Os investimentos estdo divididos nas
areas de rodovias, aeroportos, ferrovias e portos.

E importante destacar igualmente a contribuicdo do PAC para fazer frente aos gargalos existente na
infraestrutura. As informacgdes relativas ao 112 Balango do PAC 2 revelam que a execug¢do atingiu o valor
de RS 1,01 trilhdo até o final de 2014, que representa 96,5% do total do orgamento previsto para o periodo
2011-2014. No Eixo Energia, o programa concluiu etapas correspondentes a RS 253,3 bilhdes (741 agdes
concluidas), enquanto no Eixo Transportes foram aplicados RS 66,9 bilhdes em empreendimentos por todo
o Pais, com 281 agGes concluidas.

A segunda etapa do PAC compreendeu projetos de infraestrutura que visavam: a) melhorar a qualidade de
vida em grandes aglomerac¢Ges urbanas; b) aumentar a cobertura de servigos publicos nos bairros populares;
¢) reduzir o déficit habitacional; d) universalizar o acesso a agua e a energia elétrica; e) consolidar e ampliar
a rede logistica; f) garantir o suprimento de energia, elevando a participacao de fontes renovaveis e limpas; e
g) ampliar a producdo de petrdleo e gas no ambito do Pré-Sal.

A Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF), que chegou a 16,6% do PIB no acumulado em quatro trimestres até
o primeiro trimestre de 2004, atingiu 20,5% do PIB no final de 2013 e declinou 0,8 p.p. em 2014, somando
19,7% em 2014. O aumento da taxa de investimento mostra a importancia do “Programa de Aceleragao do
Crescimento”, do “Minha Casa, Minha Vida” e do “Programa de Investimento em Logistica”.

O consumo das familias, item da demanda doméstica de maior peso no PIB (62,5%), manteve trajetdria de
crescimento em 2014, embora com desaceleragdo. Resultado em linha com a necessidade de ajuste no setor
externo, com redugdo da absor¢dao doméstica e aumento dos embarques para o exterior.

Entre os fatores que contribuiram para manter o consumo, enfatiza-se 0 aumento da renda real resultado
do crescimento da massa salarial real (3,0% em 2014), da expansdo do volume de crédito real (que saiu de
50% do PIB em 2012 para 55% em 2014), e da ampliagao das transferéncias de renda as familias como as
ocorridas em funcao do Programa Bolsa Familia, da Lei Organica da Assisténcia Social (LOAS) e dos beneficios
concedidos pelo Regime Geral da Previdéncia Social (RGPS). Por seu turno, o consumo do Governo, que
costuma ter comportamento mais estdvel e se revela menos suscetivel a choques conjunturais, também
contribuiu de forma positiva para o crescimento da demanda doméstica.

Pelo lado da oferta, o setor de servicos, sustentado pelo consumo das familias e do Governo, manteve seu
ritmo de crescimento com variagdo positiva ante o mesmo periodo do ano anterior. Em 2014, esse setor
apresentou expansao de 0,7%.
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O setor agropecuadrio, apds forte crescimento em 2013, apresentou baixa expansdo em 2014, em func¢do da
queda na produgdo de milho (-2,3%), influenciada pela queda na cotagdo internacional do produto. Por outro
lado, houve aumento na produgdo de feijao (12,7%), arroz (3,4%) e soja (5,8%).

Por sua vez, a industria foi novamente afetada pela concorréncia com os bens importados em 2014,
particularmente a industria de transformacgao, com queda de 3,8% no ano. A indUstria extrativa consolidou
trajetdria de recuperagdo, apds amplo programa de manutencdo de uma grande empresa do setor em 2013,
crescendo 8,7% em 2014.

O mercado de trabalho terminou o ano de 2014 de forma aquecida, mantendo em dezembro a menor taxa
de desemprego para o més da série histérica (4,3%) e com a menor taxa média de desemprego da série
(4,8%). De acordo com dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados - CAGED, em 2014, houve
a geracao liquida de cento e cinquenta e trés mil novos postos de trabalho formais, garantindo mais de
5 milhdes de empregos formais gerados entre o final de 2009 e dezembro de 2014. Na mesma linha, os dados
da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua — PNAD Continua mostram a ampliacao do niumero
de pessoas ocupadas em 2014 e a criacdo de 1,1 milhdo de vagas formais.

Todavia, no primeiro semestre de 2015, houve queda da massa salarial e elevacdo da taxa de desemprego
em decorréncia dos seguintes ajustes macroeconémicos: a) maior alta da inflacdo, com a desvalorizagao
cambial e realinhamento tarifario, gerando queda no rendimento real e na massa salarial real; e b)
reducdo do nivel de atividade em decorréncia, entre outros, da elevacdo da taxa Selic, com impacto na
taxa de desemprego.

A elevacdo recente do desemprego decorreu de queda da Populagdo Ocupada (PO) e aumento da Populac¢do
Econbmica Ativa (PEA). Em perspectiva de curto prazo, o desafio imediato da politica econémica é a
recuperacao do processo de criagcdo de vagas em quantidade suficiente a demanda por trabalho, o que deve
ocorrer com a retomada do crescimento econdmico.

Para fazer frente a este quadro de ajuste transitorio e amenizar os impactos negativos no mercado de trabalho,
o Governo criou o Programa de Protecdo ao Emprego (PPE), que permite a reducdo da jornada de trabalho,
com redugdo salarial, mas preservando o emprego e a qualificagdo do trabalhador obtida apds longo periodo
de treinamento e de conhecimento adquirido na pratica do dia a dia.

Entre as vantagens do PPE, destacam-se: a) a reducdo das despesas com o programa de seguro-desemprego,
layoff e intermediagdo de mdo de obra; b) a reversdo dos recursos economizados em politicas para os
trabalhadores mais vulnerdveis; c) a manutencdo de empregos em momentos de crise, preservando o
saldo no FGTS e o acesso ao seguro-desemprego; e d) a preservacdo de capital humano pelas empresas e a
melhora no fluxo de caixa, reduzindo seus custos com demissao, contratacao e treinamento. Adicionalmente,
o programa tem prazo fixo de duragdo, de seis meses, podendo ser prorrogado por até mais meio ano.
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BOX 1- Programa de Protecdio ao Emprego PPE

0 Governo Federal editou a Medida Proviséria n° 680, de 6 de julho de 2015, instituindo o Programa de
Protecdo ao Emprego (PPE), que permite a redugGo tempordria da jornada de trabalho em até 30%, por
meio de acordo coletivo especifico, de todos os empregados ou de setor especifico da empresa. Ressalta-
se que os saldrios dos trabalhadores sao reduzidos proporcionalmente e o Fundo de Amparo ao Trabalhador
(FAT) complementa 50% da perda salarial.

0 objetivo do Programa é preservar empregos em empresas que estejam passando por dificuldades
financeiras temporarias e que vislumbram recuperacdo no seu ritmo de atividade no curto prazo. Com
efeito, o PPE beneficiard todas as partes envolvidas. 0s trabalhadores preservam oS Seus empregos e
as empresas evitam a perda de capital humano, reduzindo seus custos com demissdo, contratacdo e
treinamento. Pelo lado do governo, as despesas com o seguro-desemprego e a intermediagdo de mdo de
obra stio reduzidas. Além disso, mantém-se parte da arrecadacdo com contribuicoes sociais incidentes
sobre os saldrios. Conjugando os efeitos sobre as receitas e as despesas, o efeito fiscal é positivo e estd
alinhado com a racionalizagdo dos gastos publicos.

Esses programas existem ha décadas em diversos paises da OCDE e ganharam importéncia apds 2009.
No momento mais agudo da crise financeira internacional, foram beneficiados mais de 7% do estoque de
ocupados na Bélgica, entre 4% e 5% na Alemanha e Japdo e entre 1% e 2% na Austria, Republica Checa,
Franca, Irlanda, Italia, Paises Baixos e Eslovaquia.

Além dos aspectos citados, cabe ressaltar que esses programas possuem efeitos macroecondmicos
importantes. A dificuldade ou lentidd@o em produzir ajuste no mercado de trabalho é uma das principais causas
dos ciclos econdmicos. Nesse sentido, o PPE tem natureza de estabilizador automdtico, ou seja, contribui para
sustentar parte da demanda agregada. 0 PPE permite, ainda, compensar as assimetrias que ocorrem em ciclos
econdmicos, pois a queda do nivel de atividade se reflete de forma heterogénea entre 0s setores. Assim, as
empresas em maior dificuldade tero mecanismo adicional para readequar seu plano de negécios.

0 PPE permite reequilibrio mais justo do ponto de vista social, pois o desemprego é um dos fendmenos
econdmicos mais perversos. Diferentemente de outros fenémenos que afetam a sociedade de forma
horizontal, o desemprego incide integralmente sobre parte reduzida da populag@o. No Gmbito do PPE, esse
ajuste podera ser feito sem aumento do desemprego. Além disso, 0 Programa estimula a duragdo do vinculo
trabalhista, impactando positivamente a produtividade do trabalho.

Outra vantagem importante nesse Programa é o estimulo @ negociacdo coletiva que amadurece e equilibra
as relagdes do trabalho. A legislagdo trabalhista brasileira € conhecida pelo seu grau de rigidez, o que
dificulta a celebragto de acordos que promovam melhorias para as partes envolvidas. A medida provisoria
garante seguranca juridica para as empresas aderirem ao Programa, tendo em vista que a relagdo de
trabalho pode ser alterada mediante acordo coletivo conforme dispde o inciso VI do art. 79 da Constituictio
Federal de 1988.

Por Ultimo, outro aspecto que merece atengdo € a identificacGo das condicdes de elegibilidade das
empresas que estdo em dificuldade financeira. Um bom sistema de governanga, de incentivos econdmicos
e de acompanhamento do Programa sdo importantes mecanismos para a sua eficiéncia. Essa preocupagdo
foi tratada pelo Decreto n9 8.479, de 6 de julho, de 2015 que criou o Comité do Programa de ProtecGo ao
Emprego (CPPE).

Ao preservar empregos, o PPE reduz o custo social do reequilibrio econdmico. E mais uma etapa na
necessdaria modernizacgdo das politicas publicas de emprego, pois realoca recursos do FAT na manutencgao
do emprego (politica ativa) ao invés de custear o desemprego (politica passiva).
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Em uma perspectiva de médio prazo, o aumento da PEA indica que o processo de crescimento via acumulagao
do fator trabalho ainda é fonte de crescimento relevante para o Brasil.

Neste sentido, é importante destacar que a economia brasileira se encontra na fase final do bénus demografico
de forma que é necessario estabelecer politicas estruturais que aumentem a taxa de participagdao na economia.
Esse processo teve inicio com as mudangas recentes no seguro desemprego e na previdéncia que buscam
estimular a oferta de trabalho e o alongamento do vinculo trabalhista, reduzindo a taxa de rotatividade.

SETOR EXTERNO

Em margo de 2015, o Banco Central divulgou a nova série do Balangco de Pagamentos, seguindo a 62 edi¢do do
Manual de Balan¢o de Pagamentos e Posi¢ao Internacional de Investimento do FMI, com dados comegando
em janeiro de 2014.

Com isto, houve elevagdao do valor apurado para o déficit em transagbes em 2014, que passou de
USS 91,3 bilhdes, na metodologia antiga, para USS 104,7 bilhdes na nova metodologia. Todavia, houve
aumento ainda maior no valor de investimento estrangeiro direto?, que passou de USS 62,5 bilhSes para
USS 96,9 bilhdes, ambos no acumulado de 2014.

Desta forma, houve elevac¢ao do percentual do déficit em transa¢Ges correntes que é financiado pela entrada
de investimento estrangeiro direto, passando de 68,5% na série antiga para 92,5% na série nova. Assim, 0s
fluxos de IED cobriram grande parte da necessidade de financiamento externo.

A desvaloriza¢do cambial observada entre setembro de 2014 e julho de 2015 (35,4%), com efeito negativo
sobre ainflagdo, tem promovido um ajuste na conta externa, com o déficit em transagGes correntes recuando
de USS 104,7 bilhdes no acumulado em 12 meses até dezembro de 2014 para USS 93,1 bilhdes no acumulado
em 12 meses até junho de 2015.

Destaca-se a melhora na balanga comercial, que nesta base de compara¢ao passa de um déficit de
USS 6,2 bilhdes no acumulado em 12 meses até dezembro de 2014 para déficit de USS 1,5 bilhdo no acumulado
até junho de 2015. Também houve melhora na conta de renda e na conta de servicos e o déficit em conta
corrente continuou sendo majoritariamente financiado pela entrada de investimento estrangeiro.

Em 2014, segundo a Unctad?, o Brasil foi o 72 destino preferido pelos investimentos estrangeiros, a frente de
Canada, Australia, india, México e Espanha. Apesar do recuo observado no comego de 2015, a tendéncia é
que a entrada liquida de recursos estrangeiros continue elevada, uma vez que o relatério da Unctad® mantém
o Pais na 52 posi¢do como destino de preferéncia de IED de 2015 a 2017. Cabe lembrar que o maior fluxo de
investimento direto pode trazer maior estabilidade ao financiamento do déficit em transacdes correntes, pois
tende a permanecer por mais tempo no Pais.

1 Investimento direto no pais na nova terminologia.
2 World Investment Report 2015, divulgado pela United Nations Conference on Trade and Development (Unctad).
3 World Investment Report 2015, divulgado pela United Nations Conference on Trade and Development (Unctad).
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Tabela 2 - Dados Selecionados do Setor Externo
(acumulados em 12 meses; USS bilhdes)

Conta Corrente -104,7 -102,5 m

Balanga Comercial (FOB) -6,2 -5,7
____
Importacdes -230,8 -223,5 -210,0
Cosewses  ass s 63
Viagens Internacionais -18,7 -18,2 -16,9
S T e s w1
Renda Primaria -52,2 -50,4 -47,4

Lucros e Dividendos -31,2 -28,9 -25,7

Fonte: BCB.
Elaboragdo: ASSEC/MP.

No periodo, o Pais sustentou bom desempenho dos indicadores de solvéncia externa como a manutencao da
posicao, adquirida ao final de 2007, de credor externo liquido. Assim, no acumulado em 12 meses até junho
de 2015, apesar do crescente endividamento das empresas, o elevado estoque de reservas internacionais
tem permitido manter elevado grau de solvéncia e credibilidade para nosso setor externo.

Desse modo, os bons fundamentos macroeconémicos, o elevado nivel das reservas internacionais
(representando, em junho de 2015, 19 meses de importac¢des), a manutencdo da posicdo de credor externo
liquido, entre outros indicadores, mantiveram a percepgao de risco por parte dos investidores em relagao ao
Brasil em baixo patamar e sustentaram as condi¢des para entrada de capitais estrangeiros.

POLITICAS MONETARIA, CREDITICIA E CAMBIAL

Os objetivos das politicas monetaria, crediticia e cambial sao, respectivamente, o alcance, pelo Banco Central
do Brasil (BCB), da meta de inflagdo fixada pelo Conselho Monetdrio Nacional (CMN); a manuten¢do das
condigBes prudenciais e regulamentares para que a expansdo do mercado de crédito ocorra em ambiente
que preserve a estabilidade do sistema financeiro nacional; e a preservacao do regime de taxa de cambio
flutuante. O alcance desses objetivos deve observar a evolugdao da economia brasileira, em linha com as
medidas conjunturais implementadas.
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Em consonancia com essas diretrizes, o BCB, a partir de abril de 2013, passou a elevar a taxa de juros Selic
com o proposito de mitigar pressdes inflaciondrias secundarias e assegurar a convergéncia das expectativas
de inflagdo para a meta estipulada pelo CMN. Essa decisdao considerou o balango de riscos para a inflagao, a
atividade doméstica e a complexidade que envolve o ambiente internacional. O Comité de Politica Monetdria
(Copom), ao longo de 2014 e 2015, deu prosseguimento ao ciclo de elevacdo da meta para a taxa basica de
juros, que alcangou 14,25% a.a. em julho de 2015.

Para 2015, 2016 e 2017, a politica monetaria continuara a ser pautada pelo regime de metas para inflacao,
tendo como objetivo a manutengdo da estabilidade monetdria. A meta para inflagao firmada para esses anos
é de 4,5% a.a., conforme Resolugdao CMN n? 4.419, de 25 de junho de 2015, e reduziu de 2 para 1,5 ponto
percentual o intervalo de tolerdncia da meta a ser alcangada em 2017.

O mercado de crédito prosseguiu em desacelera¢dao, notadamente no segmento de recursos livres, refletindo
a moderagdo do ritmo de atividade econdmica. O crédito com recursos direcionados registrou arrefecimento,
porém com desempenho ainda expressivo, sustentado pelos financiamentos para investimentos das empresas
e pelo crédito imobilidrio para as familias.

O saldo total das operacGes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, computadas as operacdes com recursos
livres e direcionados, alcancou RS 3.017,5 bilhdes em 2014, com expansdo anual de 11,3%, comparativamente
a 14,5% em 2013 e 16,4% em 2012. A relacdo crédito/PIB atingiu 54,7%, ante 52,6% e 50,3%, nos finais dos
anos anteriores. Os saldos de empréstimos as pessoas juridicas e as pessoas fisicas atingiram R$1.605 bilhdo
e RS 1.412 bilh3o, respectivamente, incrementos anuais de 9,5% e 13,3%. A participacdo relativa dos bancos
publicos no total da carteira de crédito do sistema financeiro elevou-se de 51,3% em 2013 para 53,8% em
2014, contrapondo-se ao desempenho das institui¢des privadas nacionais e estrangeiras, cujas participagdes
recuaram 1,6 p.p. e 0,9 p.p., para 31,6% e 14,6%, respectivamente.

Tabela 3 - Crédito por Origem de Recursos
(acumulado em 12 meses; RS hilhdes)

Variagoes (%)
Discrimi a dez/13 14 dez/14 15
iscriminagdo ez/ jun/ ez/ jun/ jun/15 ante Jun/15 ante
jun/14 dez/14

Total 2.711,4 2.824,6 3.017,5 3.102,2

Recursos Direcionados 1.204,6 1.301,6 1.440,7 1.504,1

Participagao %

Rec. Livres/PIB

BNDES/PIB

Fonte: Banco Central do Brasil.
Elaborag@o: ASSEC/MP.
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A evolucdo do crédito em 2014 transcorreu em contexto de elevacdo de taxas de juros e spreads bancarios,
de alongamento dos prazos médios das contratagdes e de estabilidade dos indices de inadimpléncia, que se
mantiveram em niveis historicamente baixos. O comprometimento de renda das familias com o servigo das
dividas bancdrias permaneceu estdvel ao longo do ano, situando-se em 21,7% em dezembro.

Nesse contexto, a taxa média de juros das operagbes de crédito, computadas as operagdes com recursos
livres e direcionados, aumentou 1,3 p.p. no ano, situando-se em 23,7% em dezembro de 2014. As taxas
médias relativas as familias e as empresas alcangaram 30,7% e 16,5%, respectivamente. O spread bancario
atingiu 14,9 p.p., apds elevacdo anual de 1,1 p.p. A taxa de inadimpléncia, referente as opera¢des com atrasos
superiores a noventa dias, correspondeu a 2,7% da carteira total de crédito, com declinio de 0,1 p.p. no ano,
situando-se os indicadores relativos a pessoas fisicas e juridicas em 3,7% e 1,9%, na ordem.

O mercado de cambio contratado foi deficitdrio em USS 9,3 bilhdes em 2014, apds registrar déficit de
USS 12,3 bilhdes no ano anterior. Nos seis primeiros meses de 2015, o fluxo de contrata¢bes cambiais
foi superavitario em USS$ 11,1 bilhdes, comparativamente a USS 4,1 bilhées em igual periodo de 2014.
No semestre, os segmentos comercial e financeiro foram responsdveis por ingressos liquidos de
USS 9,8 bilhdes e USS 1,3 bilhdo, respectivamente.

A atuacdo do Banco Central do Brasil no mercado de cambio, em 2014, resultou em compras liquidas de
USS 6,5 bilhdes, em linhas com compromisso de recompra. No primeiro semestre de 2015, o Banco Central
do Brasil recomprou, liquidamente, USS 7 bilhGes relativos a concessdes de linhas com recompra realizadas
no ano anterior. Apds os retornos, o estoque dessas opera¢des aumentou de USS 10,5 bilhdes, em dezembro
de 2014, para USS 3,5 bilhdes, em junho de 2015. A posigdo em swap cambial, programa no qual a Autoridade
Monetaria assume posi¢do passiva em variacdo cambial e ativa em taxa de juros doméstica, atingiu USS 110,8
bilhdes no final de junho de 2015. Ressalte-se, entretanto, a alteracao do critério de atuacao no mercado
cambial em marg¢o de 2015, quando o Banco Central do Brasil anunciou a interrupg¢ao da oferta didria de
USS 100 milhdes em swaps cambiais, comunicando que os vincendos a partir de 12 de maio seriam renovados
integralmente, levando em consideracdao a demanda pelo instrumento e as condi¢des de mercado.

Assim sendo, a evolugcao da conjuntura econdmica interna e externa devera orientar decisdes futuras de
politica monetdria, com vistas a assegurar a convergéncia da inflagdo para a trajetdria de metas.
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PROJEGOES MACROECONOMICAS PARA 2015 E 2016

A politica macroecon6mica implementada em 2015, marcada por medidas de ajuste econ6mico, também

7

objetiva retomar o crescimento do PIB de forma sustentdvel. Para tanto, é necessdrio elevar a taxa de
investimento e a intensidade do capital por trabalhador. Com esse objetivo, o governo ampliou o programa

de concessdes e estabeleceu importante fonte adicional para o crescimento.

Adicionalmente, como importante for¢a motriz para o crescimento esta o realinhamento de pregos relativos,
seja pela desvalorizacao cambial ou pela politica de realinhamento tarifario. A deprecia¢do da taxa de cambio
iniciada no ultimo trimestre de 2014 e em curso em 2015 devera realizar o ajuste externo de forma gradual
e equilibrada. Neste cenario, o setor externo devera contribuir positivamente para o crescimento econdmico
nos préoximos anos estabelecendo fonte adicional de expansao para a economia.

A politica de realismo tarifdrio permitiu o realinhamento dos precos relativos dos bens de modo a refletir sua
escassez e, com isto, permitir que o sistema de precos dé os sinais corretos para o investidor, com impactos
na poupanca das empresas e na produtividade.

Assim, a politica de realismo tarifdrio pavimenta o caminho para a retomada dos investimentos em setores
fundamentais, como por exemplo a geragao e distribuicdo de energia elétrica e em toda cadeia produtiva
do petroleo.

Com base nesse cendrio, a proposta orgcamentaria para o exercicio de 2016 adota os seguintes parametros
(Tabela 4):

Tabela 4 - Projecdio das Variaveis Macroecondmicas

Discriminagdo Observado Projecéo’ LDO! Projecdo?
¢ 2014 2015 2016 2017

IPCA: Variagdo % acumulada no ano

Taxa SELIC (% ao ano): média anual 10,90 13,31 13,42 11,48

'Projecdes para 2015, 2016 e 2017, segundo dados disponiveis, expectativas de mercado e paréimetros atualizados ¢ época de elaboracdo do PLOA.
Fonte: SPE/MF.
Elaboracdo: ASSEC/MP.
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Para 2015, a variagdo esperada do produto interno bruto é negativa (-1,8%), em fun¢do do processo de
ajuste pelo qual passa a economia brasileira. A capacidade produtiva disponivel, resultado da expansao dos
investimentos nos ultimos anos, a demanda externa, e o aumento da produtividade do trabalho permitiram,
em primeiro momento, a retomada do crescimento a taxa moderada. A retomada do investimento com
o Programa de Concessdes e com o aumento da poupanga das empresas (realismo tarifario) pavimenta o
caminho para retomada do crescimento mais robusta e sustentada no segundo momento.

A taxa de inflacao deverd realizar trajetdria de convergéncia gradual em direcao a meta fixada pelo CMN ao
longo de 2016. A definicao atual desse colegiado prevé a meta de 4,5% anuais, com intervalo de 2 pontos
percentuais para cima e para baixo. Apesar da perspectiva de fluxo de capital positivo para o Pais em volume
mais do que suficiente para financiar o déficit em conta corrente, a taxa de cambio tende a ser afetada
também por outros fatores. E o caso, por exemplo, da perspectiva de elevacio da taxa de juros basica dos
EUA, de menor crescimento do PIB da China e das incertezas ainda existentes na Area do Euro. Por outro lado,
a previsdo para a taxa de juros considera que a politica monetdria mais restritiva, que o Governo foi obrigado
a adotar a partir de abril de 2013, bem como as medidas para elevar a competitividade do setor produtivo,
criaram as condigdes necessarias para que o Pais retome o crescimento sustentado em 2016, sem que sejam
geradas as indesejdveis pressdes inflacionarias.
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GESTAO DA POLITICA FISCAL E CENARIO PARA 2015 E 2016

A evolucdo recente do quadro fiscal, reflexo do cendrio macroeconémico desafiador, tornou necessdrio
reverter a trajetdria da politica fiscal para assegurar a sustentabilidade de médio prazo da divida publica
brasileira. Com o intuito de cumprir esse objetivo, o Governo Federal estabeleceu programa gradual de
reequilibrio fiscal com metas crescentes em 2015 e 2016.

Para aumentar a transparéncia da politica fiscal e demonstrar a robustez do cenario fiscal proposto, o
governo passou a publicar projecGes de divida bruta adicionalmente ao cendrio de divida liquida. Assim, a
sustentabilidade fiscal de médio prazo fica evidenciada pela politica fiscal proposta pelo governo.

Conforme ressaltado no come¢o da Mensagem, a meta fiscal proposta inicialmente na LDO-2015 era de
RS 66,3 bilhges, equivalente a 1,2% do PIB estimado a época para o ano, quando da revisdo da LDO em
dezembro de 2014. Naquele momento, governo e mercado tinham expectativa de obtencao de superdvit
primario de 0,19% do PIB em 2014 e crescimento de 0,80% do PIB em 2015 (conforme apontado pelo relatério
Focus de 21/11/2014).

Para garantir que essa meta fosse atingida, o governo adotou amplo conjunto de medidas para reduzir
despesas e recuperar a arrecadagao ja ressaltados no comeco desta Mensagem.

Todavia, em fungdo de varios choques que ocorreram desde o final de 2014, o cenario macroeconémico
mostrou-se desafiador levando a grande frustragdao da estimativa de receitas. O primeiro choque, que se
deu ainda em 2014, foi a acentuada piora nos termos de troca. Pelo lado doméstico, a crise hidrica mais
grave da histéria do pais combinada com a crise do setor de construcdo civil produziu forte incerteza sobre
o cendrio macroecon6mico e os indicadores de confianga continuaram a apresentar deterioracao. Com base
neste cendrio, a economia desacelerou ainda mais de forma que o mercado projeta retragao de 2,0% do PIB
em 2015, elevag¢do da Selic para 14,25% e elevac¢do da taxa de inflagao para 9,32%, conforme apontado pelo
relatdrio Focus de 14/08/2015.

Deste modo, o governo reviu a meta de superavit primario de 2015 para RS 8,7 bilhdes (equivalente a 0,15%
do PIB) enquanto que, para 2016, o governo encaminhou um aviso ao Congresso Nacional solicitando que a
meta fiscal seja de - RS 21,1 bilhdes, possibilitando que o resultado primario chegue a -0,34% do PIB estimado
para o ano. Para 2017 e 2018, o cendrio é de elevagao gradual do resultado primario para 1,3% do PIB e 2,0%
do PIB, respectivamente.

A programacao fiscal proposta no PLDO-2016 apresenta as projecoes de divida liquida e bruta. Nesse cendrio
fiscal, a divida liquida mantém trajetdria de estabilidade préxima a 40,1% do PIB e a divida bruta alcancga
68,8% do PIB em 2018.

A amplia¢do dos gastos sociais em conjunto com a politica de valorizagao real do saldrio minimo melhorou a
vida dos mais pobres e criou um circulo virtuoso de crescimento com gera¢do de emprego formal e ampliacdo
da renda. Ao mesmo tempo, despesas de pessoal e custeio administrativo continuam sob controle, o que
propicia melhor qualidade dos resultados fiscais.

MENSAGEM PRESIDENCIAL 2016 | 25



Desta forma, a politica fiscal adotada concilia o compromisso de estabilidade macroecon6mica com a
manutengao dos programas sociais e dos investimentos, o que cria base sélida para o crescimento sustentado,
atacando gargalos existentes e fomentando o mercado interno.

Os investimentos publicos e privados apresentam participacdo cada vez mais relevante na composicao
do crescimento econémico, gragas aos frutos do PAC, ao recente programa de concessdes na area de
infraestrutura, as oportunidades da exploracdo do Pré-Sal e aos projetos de mobilidade urbana. Com eles,
aprimoram-se as condi¢des de crescimento equilibrado de longo prazo ao ampliar a capacidade de oferta,
reduzir os custos de producao e elevar a produtividade total da economia.

Os programas sociais também sdo instrumentos essenciais, pois a0 mesmo tempo em que melhoram a
gualificagdo educacional e as condi¢des de saude, reduzem as desigualdades e incluem parcela da populagao
no mercado consumidor, ou seja, combatem a pobreza e ampliam a demanda efetiva no curto prazo, e
lancam as bases para o desenvolvimento futuro por meio da elevacdo na escolarizacao e na melhora da
saude da populagao.

A POLITICA FISCAL DOS ULTIMOS ANOS

A politica fiscal tem como objetivo a gestao equilibrada dos recursos publicos a fim de assegurar o crescimento
sustentavel da economia. A divida liquida do setor publico como propor¢do do PIB (DLSP/PIB) apresentou
tendéncia de queda desde 2003, com excec¢do do crescimento ocorrido nos anos de 2008 e 2009, como
consequéncia das medidas anticiclicas de combate a crise internacional. A partir de 2010, a divida liquida
retoma a trajetdria de queda até se estabilizar entre 30% e 35% do PIB.

Grafico 1- Divida Liquida do Setor PUblico - DLSP, Resultado Primdrio e Nominal, de 2002 a 2014
(% do PIB - fluxos acumulados em 12 meses)
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Fonte: Banco Central do Brasil.
Elaborag@o: ASSEC/MP.
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Assim, comparando-se o indicador da DLSP/PIB de junho de 2015 (34,5%) com o verificado em dezembro de
2002 (59,8% do PIB), verifica-se reducao de 25,4 p.p. Tal declinio decorreu de superdvits primarios médios
superiores a 3,0% do PIB ao ano e da reduc¢do da parcela de juros liquidos devidos sobre a divida publica, que
passou de 9,5% do PIB, em agosto de 2003, para 7,3% do PIB, em junho de 2015.

No entanto, a partir de 2014, observa-se que a redugao do ritmo de crescimento da economia brasileira
afetou as receitas orcamentarias e, consequentemente, os indicadores fiscais. Em julho de 2015, o governo
precisou rever suas metas fiscais. Com isso, para o ano de 2016, a meta de superdvit primdrio foi alterada para
-0,3% da estimativa do PIB.

Considerando-se as estimativas para os resultados primarios de 2015 a 2017, projeta-se que a divida bruta
do governo geral alcangard 68,8% do PIB ao final de 2017 e a divida liquida do setor publico deverd se situar
em 40,2% do PIB. (Tabela 5).

Tabela 5 - Projecdo dos Principais Resultados Fiscais

(% do PIB)
2014 2015 2016 2017

Divida Liquida do Setor Publico

Resultado Nominal do Setor Publico

Fonte: MF e Bacen.
Elaboragdo: ASSEC/MP.

A GESTAO DA DiVIDA PUBLICA

A evolugdo da divida publica é importante indicador da robustez fiscal do pais. Nos ultimos anos, no entanto,
a relacdo divida/PIB assumiu trajetdria crescente, devido aos menores resultados fiscais obtidos no periodo.
Analisando o indicador Divida Bruta do Governo Geral/PIB (DBGG/PIB), percebe-se que um passivo relevante
que o compdGe é a Divida Publica Federal (DPF), representando aproximadamente 67% da DBGG. Considerando
essa participacao, cabe ressaltar que, nesse periodo e ao longo da ultima década, houve melhora substancial
na composicdao e no alongamento da DPF, em linha com as diretrizes definidas nos diversos Planos Anuais
de Financiamento (PAF). Como resultado, atualmente a DPF encontra-se bem préoxima daquela composicdo
considerada étima no médio prazo, ao permitir o atendimento das necessidades de financiamento do Governo
Federal dentro da melhor relacao entre custo e risco.

Conforme observado abaixo, a parcela da divida resultante da soma de titulos prefixados e remunerados
por indices de pregos representava 75,1% do total, contra apenas 26,8% em janeiro de 2005. Nessa época,
0s 73,2% restantes referiam-se a soma de titulos indexados a taxa de juros Selic (flutuantes) ou expostos a
variacao cambial.
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Grafico 2 - Evolugdo na Composicdo da Divida Publica Federal (DPF) - %
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional - STN/MF.

Cabe destacar que os titulos prefixados aumentam a previsibilidade dos custos e dos fluxos de pagamento da
divida, enquanto os titulos remunerados por indices de precos oferecem protecao as finangas publicas, dada
a correlagdo positiva entre as receitas do governo e a inflagdao, bem como alinham os objetivos de politica
fiscal e monetaria. Por outro lado, os titulos indexados a juros flutuantes (taxa Selic) e os denominados em
moeda externa estao sujeitos a maior volatilidade, adicionando imprevisibilidade a trajetéria da divida.

A preocupac¢do com o alongamento da divida diz respeito a mitigagdo do risco de refinanciamento do
Tesouro Nacional, que é dada pela possibilidade do referido Orgdo encontrar condigdes financeiras adversas

que impliguem em elevagdo dos custos de emissao no momento de acessar o mercado para refinanciar sua
divida vincenda.

Nesse quesito, o Tesouro Nacional também obteve relevante progresso nos ultimos anos, reduzindo
substancialmente o seu risco de refinanciamento, conforme ilustrado no grafico abaixo. A concentragao de
vencimentos da Divida Publica Federal (DPF) em até 12 meses apresentou forte tendéncia de queda na Ultima
década, enquanto os indicadores de prazo médio e vida média tém se mantido em trajetdria ascendente.
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Grdfico 3 - Evolugdo na Estrutura de Vencimentos da Divida Publica Federal (DPF)
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Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional - STN/MF.

Em relacdo a administracdo da Divida Publica Federal Externa (DPFe), os avangos ndo foram diferentes.
Nos ultimos anos, o Tesouro Nacional foi bastante ativo na gestdo do seu passivo externo com objetivo
de reduzir as necessidades de financiamento externo do Governo Federal e ao mesmo tempo aumentar a
eficiéncia da sua curva de juros. Para tanto, foi implementada politica de emissdao de pontos de referéncia
bem definidos na estrutura a termo de taxa de juros complementada por operagdes de resgate antecipado
para retirada de mercado dos titulos de elevado cupom, que foram emitidos em periodos onde os custos de
financiamento da Republica eram bem superiores.

Nesse contexto, cabe citar o programa de resgate antecipado dos titulos da divida externa, que desde 2006
resgatou cerca de RS 24,4 bilhdes de titulos em valor de face. Além disso, devem ser destacadas as operacgdes
especiais de gerenciamento de passivos da divida mobilidria externa, que foram feitas inicialmente em 2005
e 2006 para retirar do mercado os titulos de reestruturagao da divida emitidos no contexto do Plano Brady,
e que foram retomadas com grande sucesso em 2013 e 2014. Juntas essas operacdes resgataram RS 11,7 bilhdes
em titulos. Por fim, mencionam-se as operagdes de gestdao da divida contratual externa, que promoveram o
pagamento antecipado de cerca de RS 31,4 bilhdes em contratos com organismos multilaterais.

Outro ponto que merece destaque é a gestdo do Programa Tesouro Direto, que possibilita a aquisicdo de
titulos publicos por pessoas fisicas pela internet. O Tesouro Nacional tem buscado a sua ampliagao, dando
continuidade ao projeto de reavaliacdo e reformulagdo do programa, iniciado em 2013. O Tesouro Direto
terminou o ano de 2014 superando marcas importantes, com 454.126 investidores cadastrados e estoque
de RS 15,29 bilhdes (crescimento de 34,2% em relagdo ao estoque do final do ano anterior, que era de
RS 11,39 bilhdes). Desde a sua criagdo, em 2002, o Programa tem colaborado consideravelmente para a
democratizacdo da formacao de poupanca da sociedade brasileira, principalmente a de longo prazo, sob a
forma de titulos publicos.
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Apesar dos avangos recentes, observa-se, no entanto, que o planejamento da divida para 2015 e para os
préximos anos considera cendrio econdmico mais desafiador, devido a fatores internos e a uma maior
volatilidade internacional. Dadas as restri¢des fiscais enfrentadas, as proje¢des atuais sugerem que o
endividamento bruto do governo (DBGG/PIB) eleve-se para 65,5% do PIB em 2015 e para 68,4% do PIB em
2016.Esse contexto sugere a ado¢do de uma gestdo mais conservadora na divida publica, que se traduz numa
menor velocidade de convergéncia dos indicadores da DPF em dire¢do aos objetivos enunciados na estrutura
6tima de longo prazo (benchmark) da divida.

Nesse sentido, o aumento da emissao de titulos flutuantes configura-se como uma das possiveis estratégias,
mas é importante destacar que a estrutura 6tima da DPF permanece inalterada e continua guiando as agGes
de curto prazo. Conforme destacado no PAF de 2015, as metas da estrutura 6tima nao devem ser perseguidas
imediatamente e a qualquer custo: espera-se alcanga-las de forma gradual, sem promover pressdes que
resultem em custo de transicdo excessivo. Em outras palavras, o Tesouro Nacional procura no curto prazo
ajustar as estratégias do PAF de acordo com as condi¢des macroecondmicas e financeiras do Pais.

Adicionalmente, o Tesouro Nacional buscara, em 2015 e 2016, realizar emissées liquidas (emissdes de titulos em
volume superior a necessidade liquida de financiamento), visando auxiliar na redugdo do excesso de liquidez do
sistema bancdrio ao longo dos préximos anos, tendo em vista o cendrio de menores superavits fiscais. Cabe lembrar
que tal politica ndao afeta a Divida Liquida do Setor Publico (DLSP) ou a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG).

De todo modo, as diretrizes para o gerenciamento da divida publica elencadas no PAF de 2015 reforcam o
objetivo de minimizar os custos e manter niveis prudentes de risco, sendo resumidas abaixo:

Substituir gradualmente os titulos indexados a taxa Selic por titulos com rentabilidade prefixada ou
vinculada a indices de precos;

e Suavizar a estrutura de vencimentos;

e Aumentar o prazo médio do estoque;

e Desenvolver a estrutura a termo de taxas de juros nos mercados interno e externo;
e Aumentar a liquidez dos titulos publicos;

* Ampliar a base de investidores; e

e Aperfeicoar o perfil da Divida Publica Federal externa (DPFe), por meio de emissdes de titulos com
prazos de referéncia (benchmark), programa de resgate antecipado e operagGes estruturadas.
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Nesse contexto, o PAF para 2015 apresenta os parametros que o Tesouro Nacional espera atingir quanto
a estrutura e a composicdo da DPF, conforme resumido na tabela abaixo, que também mostra a evolugdo
dos indicadores dessa divida ao longo dos ultimos anos. Considerando os limites estabelecidos para 2015,
sera dada atencao especial ao alongamento do prazo médio da divida, com a introducao de vértices mais
longos e a suavizagdo do perfil de vencimentos, fatores que permitirdo a continuidade da redugdo do risco
de refinanciamento.

Tabela 6 - Resultados e Projecdes da Divida Publica Federal (DPF)

Estoque da DPF em mercado (RS bl) 893,3| 1.866,4| 2.008,0( 2.122,8 2 295,9| 2.450,0( 2.600,0

Composicao do Estoque da DPF

Prefixado (%)

Taxa Flutuante (%)

Estrutura de Vencimentos

% vincendo em 12 meses

Fonte: Secretaria do Tesouro Nacional - STN/MF.
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PROGRAMA DE ACELERAGAO DO CRESCIMENTO

O Programa de Aceleragao do Crescimento (PAC) tem sido fundamental para o desenvolvimento e o resgate
da cidadania, porque amplia a infraestrutura do Pais, gera empregos e democratiza oportunidades. Ademais, o
desenvolvimento sustentavel depende de duas variaveis associadas ao PAC: o investimento e a produtividade.

Por isso,em 2016 o PLOA reservou recursos dos Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social para investimentos
em diversos setores, destinando dotagoes para agoes nos trés eixos do PAC e para o setor de Defesa,
conforme a tabela 7.

Tabela 7 - Recursos destinados ao PAC, estruturados por eixos, 2016
(em RS bilhdes)

Infraestrutura Logistica

Defesa 4,4
Gestdo e Administragdo do Programa (B) 0,3

Fonte: Secretaria de Orgcamento Federal (SOF).

Os recursos em Infraestrutura Social e Urbana abrangem os investimentos do PAC com foco na melhoria das
condigdes de vida da populagdo nas cidades brasileiras, contemplando, além dos beneficios alcangados com
a disponibilizacdo de infraestrutura fisica, também as dimensdes sociais, urbanas e culturais. Para este eixo
estdo previstos cerca de RS 25,0 bilhdes.

Sao agbes que impactam a vida cotidiana das pessoas, familias, comunidades, cidades e regides, com
reflexo no desenvolvimento econdmico, na promoc¢ao do bem-estar social e na garantia de direitos, e estao
estruturadas nas seguintes areas: habitagao, mobilidade urbana, saneamento, preveng¢ao em dreas de risco,
recursos hidricos, equipamentos urbanos e cidades histdricas. Sdo investimentos realizados pela prépria
Unido e também em parceria com governos estaduais, municipais, entidades urbanas e rurais, companhias
estaduais e municipais e setor privado, que atendem ao conjunto dos municipios brasileiros.

A partir desse conjunto de ag¢des, os investimentos do PAC vém transformando a vida de milhdes de
brasileiros, viabilizando: acesso a moradia digna e aos servicos de abastecimento de agua; coleta e
tratamento de esgoto sanitario; destinacdao adequada de residuos sélidos; prevencgao de desastres; oferta
de agua e energia elétrica; melhoria dos servigos de transporte coletivo urbano; recuperagao de sitios
histdricos; e oferta equipamentos urbanos.
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Nesse eixo, o Programa Minha Casa, Minha Vida (PMCMV) foi responsavel por realizar o sonho da casa prépria
para mais de 2,3 milhGes de familias que tiveram suas casas entregues até o primeiro semestre de 2015,
familias que dificilmente conseguiriam adquirir esses imoéveis sem a ajuda do Governo. Langado em 2009,
o Programa é um marco na politica habitacional do Pais e tem o objetivo de reduzir o déficit habitacional
por meio de construcdo, aquisicao ou reforma de unidades habitacionais urbanas e rurais, em especial as
voltadas ao atendimento da populagdo de baixa renda. O Programa ja contratou mais de 3,9 milhdes de
unidades habitacionais em todo o Pais. Para 2016, estdo previstos recursos na ordem de RS 15,8 bilhdes,
sendo RS 15,6 bilhdes para o PMCMV e RS 268,3 milhdes para a urbanizacdo de assentamentos precdrios.

As intervengdes de saneamento melhoram a qualidade de vida nos centros urbanos por meio da oferta de
dgua e a promocao de ambientes mais salubres, observadas as compatibilidades com as politicas de protecao
ambiental e de desenvolvimento local e regional. Nesse sentido, o PLOA 2016 prevé beneficiar familias com o
desenvolvimento de projetos relativos a: abastecimento de dgua, esgotamento sanitdrio (coleta, tratamento
e destinagdo final), protecdo dos mananciais, despolui¢do de cursos d’agua e a¢oes de saneamento integrado.
O PAC também reserva recursos para implantacdao e melhoria de sistemas publicos de abastecimento de
agua e de esgotamento sanitario em Municipios de até 50 mil habitantes, com maior foco em prevencao de
doengas e agravos.

Para mobilidade urbana, estdo previstos recursos para apoio a implementacdo de empreendimentos
estruturantes que proporcionem a melhoria da qualidade do transporte publico e a reducdo do tempo de
deslocamento das pessoas nas médias e grandes cidades brasileiras, além de regides metropolitanas. Os
investimentos totalizam RS 964 milhdes e destinam-se, sobretudo, a modos de transporte de alta e média
capacidade sobre trilhos, como metrd, Veiculo Leve sobre Trilhos (VLT), monotrilho e trem urbano, e sobre
pneus, como BRT (Bus Rapid Transit) e BRS (Bus Rapid Service). Também ha recursos para a implantagdo de
corredores exclusivos de 6nibus e demais intervengdes que complementam o sistema de transporte urbano
e facilitam o trafego dos cidadaos, como terminais de integragdo e corredores fluviais.

Esse eixo também reserva recursos tanto para a Preservacao do Patriménio das Cidades Histdricas quanto
para a inclusdo digital. Neste caso, o objetivo é ampliar o acesso a internet em regides remotas, aumentar a
segurang¢a na comunicacdo de dados e melhorar a interconectividade da rede brasileira com outros paises.
Assim, o lancamento do Satélite Geoestacionario de Defesa e Comunicac¢des (SGDC), que estd em construcao,
é um instrumento fundamental. Ainda em 2016 sera iniciada a implantacdo de um cabo submarino entre
o Brasil e a Europa, que permitird a ampliagdo da capacidade dos canais de comunicagao direta. O Projeto
reduzird os custos de interconexdo, ampliara a capacidade de transmissdo das informagbes e aumentard a
seguranca dos dados.

O Governo Federal também investird na expansao e recupera¢do dos sistemas de abastecimento de agua e
de irrigacdo em todo o Pais, além de realizar agdes com vistas a universalizacdo do acesso a energia elétrica
nas areas rurais. As obras de infraestrutura hidrica ampliam o acesso a 4dgua e a cobertura dos sistemas de
abastecimento para consumo humano em areas urbanas e rurais, além de contribuirem para a expansdo da
atividade econdmica. Neste momento em que regides brasileiras sofrem com a escassez hidrica, a estratégia
para o investimento publico esta especialmente focada na integracao entre regides hidrograficas, seus rios e as
diversas infraestruturas existentes e em execucao, para viabilizar a distribuicdo espacial da disponibilidade de
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dgua e a sua garantia temporal, proporcionando o abastecimento a partir de fontes perenes. Nesse contexto, o
Projeto de Integracdo do Rio Sao Francisco (PISF) tem papel fundamental e revitalizar a sua bacia hidrogréfica
torna-se imprescindivel para a sustentabilidade do projeto, por isso sdo a¢des tratadas com prioridade.

Ainda nesse eixo, com o foco voltado para as areas de educac¢do, saude, cultura, esporte e lazer, estdo
previstos recursos da ordem de RS 2,6 bilhSes, que contribuirdo para assegurar mais qualidade de vida a
populacdo. Para tanto, as principais acGes desenvolvidas sdo: Unidades de Pronto Atendimento (UPA), as
Unidades Basicas de Saude (UBS), Creches e Pré-Escolas, os Centros de Iniciacdo Esportiva (CIE), e as acGes
para as Olimpiadas de 2016.

No ambito do Ministério da Salude, o PAC continuard apoiando o Programa de Requalificacdo de Unidades
Bdsicas de Saude (UBSs) e a Politica Nacional de Atenc¢do as Urgéncias. Serdo investidos RS 600,6 milhdes
em 2016 para a requalificacdo de Unidades Basicas de Saude (UBS) e de Unidades de Pronto Atendimento
(UPA). As UBS sdo equipamentos que possibilitam atendimentos basicos em diversas especialidades, além de
permitirem melhor organizacao e funcionamento dos servicos de média e alta complexidade. As UPA possuem
estrutura de complexidade intermediaria entre as UBS e as portas de urgéncia hospitalares, e contam com
equipamentos de raios-x, eletrocardiografia, pediatria, laboratério de exames e leitos de observagdo, onde
os médicos prestam socorro imediato e analisam a necessidade de encaminhar o paciente até um hospital ou
manté-lo em observacgao, possibilitando a reduc¢ao nas filas nos prontos-socorros das unidades hospitalares.

Os investimentos no eixo Infraestrutura Logistica tém como objetivo ampliar a qualidade dos servigos de
transporte, para aumentar a competitividade da producao brasileira, fortalecendo a integracao de cadeias
produtivas e facilitando a circulagao de pessoas e produtos em todo o territdrio nacional. Além de contribuir
para o crescimento da produgdo, esses investimentos geram empregos diretos e indiretos, funcionando
como um dos grandes motores de expansao da economia brasileira. As cinco dreas que compdem este eixo
(rodovias, ferrovias, portos, aeroportos e hidrovias) sdo planejadas e executadas de forma complementar
entre os diferentes modais, gerando solugGes logisticas integradas. Por isso, estao previstos investimentos da
ordem de RS 12,1 bilhdes.

Os investimentos em rodovias, no valor de RS 7,0 bilhdes, sdo decisivos para o transporte de pessoas e
produtos, bem como para a integragao regional. Esses investimentos aumentam a cobertura geogréfica das
rodovias, por meio de construcdes e pavimentacdes, ampliam a capacidade da malha existente, com as
duplicacdes e adequacgbes, e mantém os trechos pavimentados em condi¢cdes adequadas, além de garantir
a melhoria das condicGes de rodagem e a seguranca dos usuarios, por meio da manutencdo e operacgdo da
malha rodoviaria federal.

O Orcamento também prevé recursos para o planejamento das rodovias, dos quais boa parte destina-se a
estudos e projetos nas areas de seguranca, mediante controle de pesagem e de velocidade dos veiculos,
além da implementagdo do Programa BR-Legal, que modernizara a sinalizacdo de toda a malha brasileira,
melhorando sua qualidade e trazendo mais informacdes e seguranga para os condutores.

Para o transporte ferroviario estdo previstos RS 2,0 bilhées, com foco no incremento qualitativo e quantitativo
do transporte de cargas para escoamento da producdo. Além disso, as obras ampliam a interacdo com o
sistema portudrio para otimizar a utilizacao da malha de transportes e reduzir custos.
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O setor portudrio contara com RS 1,1 bilhdo em 2016, para melhorar as condi¢des de acesso aos mercados
internacionais e a integragao produtiva da economia brasileira. Os empreendimentos priorizam a manutengao,
a recuperacao e a ampliacao da infraestrutura; a construcdo e a ampliagdo de bercos; o reforco estrutural de
cais; o melhoramento da gestdo dos portos e do controle do trafego de navios; a adequacdo de profundidade;
a recuperagao de molhes de canal de acesso; e a ampliagao da eficiéncia logistica. Essas a¢gdes contribuem a
competitividade dos produtos nacionais e a produtividade operacional e, com isso, dinamizam a economia e
reduzem o “Custo Brasil”.

Quanto ao modal aeroportudrio, a aviagao brasileira tem apresentado expressivo crescimento, o que impde
a necessidade de assegurar mais confiabilidade e seguranga, minimizando riscos de acidentes e gargalos
operacionais. Nesse sentido, o Governo Federal destinara, em 2016, RS 1,8 bilhdo para modernizar e expandir
a infraestrutura e os servigos aeroportudrios, concentrando esforgos em investimentos que assegurem a
capacidade de operacgao, a seguranca e o conforto de passageiros.

No setor hidrovidrio, estdo em andamento estudos, projetos e obras que visam a melhoria da navegagao das
hidrovias com o intuito de elevar a participagao desse modal na matriz de transporte do Pais e de contribuir
para a expansdo do comércio exterior.

O terceiro eixo do programa, denominado Infraestrutura Energética, prevé investimentos de RS 548,9
milhGes e tem como objetivo elaborar o planejamento da expansdo dos setores de energia elétrica, petréleo
e gas natural e pesquisas minerais através da elaboragdo de estudos para o aproveitamento do potencial

de energia elétrica, estudos de bacias para a exploracdao de petréleo e gds natural e também estudos de

identificacao do potencial minerdrio nacional.

Ainda, em ciéncia e tecnologia, estdo previstos em 2016 cerca de RS 403,4 milh&es para investimentos na
implantagdo do Reator Multipropdsito Brasileiro (RMB), destinado a produgao de radioisétopos, com aplicagao
na medicina nuclear, indUstria, agricultura e no meio ambiente, a ampliacdo da Unidade de Concentrado
de Uranio em Caetité-BA, com vistas ao aumento da produgdo, e a implantagdao do projeto Sirius, com a
construcdo de infraestrutura de geragdo de luz sincrotron voltada ao estudo da matéria.

Para o setor de Defesa serdo investidos, no proximo exercicio, cerca de RS 4,4 bilhdes em projetos estratégicos
das For¢as Armadas. Destaca-se, nessa toada, a aquisicdo de novos helicépteros de médio porte HX-BR, que
ja estdo atendendo, simultaneamente, as trés Forgas, e outras unidades estao sendo construidas na cidade
mineira de Itajuba, com transferéncia de tecnologia francesa.

No ambito da Forca Aérea Brasileira (FAB), estd em curso o Projeto KC-X, uma nova aeronave de transporte de
médio porte, em parceria com a Empresa Brasileira de Aerondutica (Embraer), que criard melhores condigGes
para o transporte militar, além de favorecer a inser¢cdo dessa empresa brasileira no mercado internacional.

Na mesma linha, cabe destacar a implantagdao do projeto de aquisicao de cacas Grippen NG, que permitird a
absorc¢do de tecnologias, em parceria com a Suécia, para fabricagao de aeronaves de Ultima geragao para a
protecado territorial.
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No que tange a Marinha, o Programa Nuclear (PNM) é pioneiro no desenvolvimento de tecnologias para o
dominio do ciclo do combustivel nuclear. Além disso, o PNM inclui a construgao inteiramente nacional do
reator do primeiro submarino brasileiro de propulsao nuclear.

A Marinha também dara continuidade ao Programa de Desenvolvimento de Submarinos (Prosub), em
parceria com a Franga. O Projeto prevé a construgdao do primeiro submarino de propulsao nuclear e de
guatro submarinos convencionais, somados a construcdo do estaleiro e da base naval para submarinos em
Itaguai, no Estado do Rio de Janeiro. O Prosub permitira, além da gera¢dao e manutencdao de empregos no
Pais, o conhecimento da tecnologia de projeto e construgdo de submarinos nucleares por técnicos brasileiros,
tornando-os aptos a continuidade de outros projetos envolvendo a tecnologia nuclear.

No ambito do Exército, destaca-se a implantagdo do Sistema Integrado de Fronteiras (Sisfron), com vistas a
apoiar a¢des de vigilancia nas fronteiras terrestres sob a responsabilidade das Forgas Armadas. A aquisicao
dos Blindados Guarani, produzidos pela industria nacional, ampliard a capacidade de emprego das Forgas
Armadas em situagdes criticas. O Projeto ASTROS 2020, também desenvolvido pela industria nacional,
ampliard a defesa terrestre, dotando o Pais de capacidade tecnolédgica na produgao de sistemas de artilharia
e defesa de longo alcance.
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PROGRAMA DE INVESTIMENTOS EM LOGISTICA

O Programa de Investimentos em Logistica (PIL) foi criado pelo Governo Federal em agosto de 2012 e juntou-
se ao Programa de Aceleragdo do Crescimento (PAC) na tarefa de ampliar o investimento e a produtividade,
superando os gargalos de infraestrutura.

Neste ano foilangado o PIL 2015-2018 com uma nova carteira de investimentos em logistica em parceria com
o setor privado, que incluiu também melhoramentos regulatérios para garantir servigos de qualidade para as
pessoas e para a logistica de cargas.

A nova etapa do Programa prevé investimentos de RS 198,4 bilhdes, dos quais RS 70 bilhdes estdo previstos
até 2018. O PIL foi concebido a partir de trés objetivos: 1. a modicidade tariféria; 2. a disponibilizagdo de uma
ampla e moderna rede de infraestrutura; e 3. a obtengdo de uma cadeia logistica eficiente e competitiva.

O Programa permitird escoar com eficiéncia a producao agricola crescente e reduzir os custos de logistica
para a industria, permitindo uma ampliagdo das exportacdes, além de garantir a infraestrutura necessaria
frente ao crescimento de viagens nacionais e internacionais.

Esse conjunto possibilita ampliar a competitividade da economia brasileira, com efeitos no crescimento da
renda e na geracao de empregos.

No modal rodovias, o PIL prevé a concessao de aproximadamente 7,0 mil quildometros. O investimento sera
da ordem de RS 66,1 bilhdes, focado na ampliagdo de capacidade e na melhoria das condi¢des e aumento da
seguranca das rodovias, sendo RS 50,8 referentes a novas concessdes a serem realizadas ao longo de 2015 e
2016 e RS 15,3 bilhdes em novos investimentos em concesses ja existentes.

Adicionalmente, a segunda etapa do Programa de concessdes atua de forma coordenada com a primeira e
com o planejamento de longo prazo em logistica.

O Programa também garantira a aplicacdo de RS 86,4 bilhdes na construcdo, moderniza¢do e manutengdo de
7,5 mil quildmetros de linhas férreas.

O modelo de concessdao mantém as premissas de ferrovias em bitola larga, com alta capacidade de transporte
de cargas, tragado geométrico otimizado e velocidade elevada. Com isso, sera possivel resgatar o transporte
ferrovidrio como alternativa logistica.

Adicionalmente, sdo premissas bdsicas do modelo: assegurar o direito de passagem com vistas a integracdo
das malhas das concessoes existentes e novas; aprimorar a concorréncia no modelo de operador verticalizado;
adotar o modelo de licitagdo por outorga ou compartilhamento de investimento; e usar o procedimento de
manifestacdo de interesse para desenvolver os estudos de viabilidade.
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A Tabela 8 destaca alguns desses projetos de concessao de ferrovias:

Tabela 8 - Projetos selecionados do PIL para Ferrovias

Extensdo Investimentos
Descrigao (km) estimados Objetivo
(RS bilhdes)

Concluir o corredor Norte-Sul no seu trecho

Qp?g.?éf{g%;s’&:la d'Oeste/ 895 4,9  sul com interligagdo com polo agroindustrial
g em Trés Lagoas

Integrar o porto do Rio de Janeiro e os
Rio de Janeiro/RJ - Vitéria/ES 572 7,8 terminais privados de ambos Estados ao
porto de Vitdria e Tubardo

Fonte: SEPAC/MP.

As acbes do PIL no modal aéreo tem os seguintes objetivos: reconstruir a rede de aviagao regional; ampliar a
oferta de transporte aéreo no Pais; e melhorar a qualidade dos servigos e da infraestrutura aeroportuaria para
usuarios. Ja foram concedidos seis dos maiores aeroportos brasileiros, cujos investimentos para ampliagdo e
moderniza¢gdo somam RS 26,9 bilhdes.

Na nova etapa, estdo previstas as concessGes de grandes aeroportos em Porto Alegre (RS), Floriandpolis
(SC), Salvador (BA) e Fortaleza (CE), a concessdo de aeroportos regionais delegados e a reestruturacdo/
moderniza¢do da Infraero, para: ampliar a infraestrutura aeroportuaria; criar novos hubs regionais; trazer
mais inovagdo e experiéncia de operadores internacionais; aperfeicoar o transporte de cargas; incentivar o
turismo; e elevar os indices de satisfagao dos passageiros com a operagao dos aeroportos

ATabela 9 mostra os principais aeroportos a serem concedidos nesta nova etapa, com previsao de investimento
de RS 8,4 bilhdes.

Tabela 9 - Principais aeroportos a serem concedidos ao setor privado

Movimentagdo de passageiros’ Previsdo de invest. RS bilhdes

Salgado Filho — Porto Alegre 8,4 milhdes
Hercilio Luz — Floriandpolis 3,6 milhGes 1,1
'Em 2014.

Fonte: Sepac/MP.
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Os estudos de viabilidade estdo em desenvolvimento, por meio de Procedimento de Manifestacdo de
Interesse (PMI). Os leilGes estdo previstos para o inicio de 2016.

As acbes do Programa de Investimento em Logistica no modal portudrio tem o objetivo de aumentar a
competitividade e o desenvolvimento da economia brasileira com o fim das barreiras a entrada; do estimulo
a expansao dos investimentos do setor privado; da modernizagao da gestao e da infraestrutura portuaria; e
do aumento da movimentacdo de cargas com reducao de custos.

As medidas adotadas seguem trés linhas de ac¢do: a retomada da capacidade de planejamento no setor
portudrio; o aprimoramento do marco regulatorio; e a realizagao de novos investimentos.

Os investimentos desta nova etapa do Programa de ConcessBes sdo estimados em cerca de RS 37,4 bilhges,
sendo RS 11,9 bilhdes em 50 novos arrendamentos, RS 14,7 bilhdes em 63 novos TUPs e RS 10,8 bilhdes em
renovagdes de arrendamentos.

Os arrendamentos estdo divididos em dois blocos, com o primeiro contendo 29 terminais . Desse total, 9
terminais estao no Porto de Santos, sendo cinco para graos, dois para contéineres e dois para celulose; e 20
terminais estao distribuidos entre os portos de Vila do Conde e Santarém no Para.

Para 2016, estdo previstas as licitacdes do segundo bloco, contendo 21 terminais distribuidos nos portos
de Suape, Aratu, Rio de Janeiro, S3o Sebastidao, Santos, Paranagud, Sdo Francisco do Sul, Manaus, Santana
e Itaqui.
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BRASIL, PATRIA EDUCADORA

A prioridade deste novo mandato é fazer do Brasil uma Patria Educadora, democratizando o acesso ao
conhecimento. A adoc¢do do lema de Governo advém da certeza de que so6 a educagdo universal de qualidade,
em todos os niveis, mudard, em definitivo, as relagdes de desigualdade entre os brasileiros, bem como o patamar
econdmico, social e tecnolégico do Pais.

Adeterminagao politica de compreender a educagao enquanto recurso estratégico fundamental é acompanhada
pela garantia de mais recursos e mais investimentos. Em breve, tanto os royalties do petréleo quanto os recursos
do fundo social do pré-sal comecarao a fluir em montantes expressivos para a educagao.

Além disso, o Ministério da Educacdo (MEC) prevé, para 2016, a continuidade de diversas acoes a fim de elevar
0 padrdo de qualidade e o desempenho da educagao brasileira, democratizando o acesso ao conhecimento e
as oportunidades.

Dentre as iniciativas conduzidas pelo MEC, destacam-se: o Plano Nacional de Educacdo (PNE) para o periodo
de 2014 a 2024; o Programa Nacional de Acesso ao Ensino Técnico e Emprego (Pronatec); o fomento a pds-
graduacao stricto sensu e a mobilidade internacional no ambito do ensino superior, particularmente o Programa
Ciéncias sem Fronteiras; o Exame Nacional do Ensino Médio (Enem); e as politicas de acesso ao ensino superior,
em especial o Sistema de Sele¢do Unificada (Sisu), o Programa Universidade para Todos (ProUni) e o Fundo de
Financiamento Estudantil (Fies).

Aaprovagdo do PNE 2014-2024 pelo Congresso Nacional foi um marco importante nesta década. O Plano orienta
as politicas educacionais do Brasil para os préximos dez anos a partir diretrizes, metas e estratégias, as quais
demandarao esfor¢o de toda a sociedade e dos entes, 6rgaos e entidades envolvidos com a educagao.

Cabe lembrar que a politica educacional dos ultimos anos é concebida em uma perspectiva sistémica que
considera o ciclo educacional como um todo, sem fragmentar ou priorizar isoladamente determinados niveis,
etapas ou modalidades. Dessa forma, o MEC, em consonancia com o PNE, implementa a¢Ges da creche a pds-
graduagao, e os resultados revelam uma significativa e constante melhoria da situagdo educacional do Brasil,
com foco na expansao e qualificagdo da oferta em todos os niveis e modalidades de ensino.

No tocante a educagdo profissional e tecnolégica, o Pronatec tem o objetivo de expandir, interiorizar e
democratizar a oferta gratuita e ampliar as oportunidades educacionais aos jovens e trabalhadores. O
fortalecimento e a expansdo dessa modalidade, associados a elevagdo de escolaridade e ao universo do trabalho,
da tecnologia, da cultura e do conhecimento, sdo requisitos fundamentais para a promocao da inclusao social e
o desenvolvimento do Pais.

Ele também vem ao encontro das mudancas nas bases cientificas e tecnoldgicas e nos processos produtivos que
exigem investimentos em politicas educacionais, para assegurar a insercao ativa e autbnoma dos trabalhadores
nos processos de producao.
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Caberessaltar que até 2014 foram realizadas mais de 8,1 milhdes de matriculas em cursos técnicos e de formacgao
inicial e continuada em todo o Pais, em diversas modalidades, tais como Pronatec Brasil Sem Miséria, Pronatec
Viver sem Limite, Pronatec Seguro-Desemprego e Pronatec Campo, além do atendimento de estudantes de
escolas publicas em cursos técnicos concomitantes ao ensino médio.

Também merece destaque a expansao de unidades e matriculas da Rede Federal de Educagao Profissional,
Cientifica e Tecnolégica, com a implantagdo de 208 novas unidades entre 2011 e 2014, boa parte delas localizadas
em regioes prioritarias e realmente interiorizadas, tais como Eirunepé e Tabatinga, no Amazonas. Esse esfor¢o
resultou em mais de 1 milhdao de matriculas nessas instituicdes durante a vigéncia do Pronatec.

Os investimentos dos Ultimos quatro anos criaram a maior rede de cursos técnicos do Pais, alinhados com
as demandas por desenvolvimento socioeconémico local. Ressalta-se, também, o compromisso dos Institutos
Federais com o desenvolvimento de projetos de pesquisa, extensdao e inovacdo, com foco na elevagiao da
produtividade e competitividade da economia. Ndo obstante, é preciso consolidar essa expansao com a melhoria
de infraestrutura e laboratdérios, bem como a formagdo continuada dos servidores.

Os resultados da primeira etapa do Pronatec e a importancia da qualificagdo dos jovens e trabalhadores para
a inclusao social, contribuindo com o desenvolvimento do Pais, justificam a implementa¢dao de uma segunda
etapa do Programa. A partir de agora, a aprendizagem profissional possui uma nova abordagem, ampliando as
oportunidades de trabalho digno para a juventude, com foco nas micro e pequenas empresas. Assim, prevé-se
a criacdo de 5 milhdes de novas vagas para os proximos quatro anos.

O Governo Federal também vem expandindo suas a¢des de apoio e fomento a pds-graduacao stricto sensu e a
mobilidade internacional no ambito do ensino superior, provendo o Pais de melhores quadros de nivel técnico
e cientifico e investindo no aprimoramento dos instrumentos de avaliagdo, com vistas a elevar o padrao de
qualidade da educacgdo superior.

Nesse sentido, destaca-se o Programa Ciéncias sem Fronteiras, que promove a consolidacdo, expansdo e
internacionaliza¢do da ciéncia e tecnologia, dainovacao e da competitividade brasileiras por meio do intercambio
e da mobilidade internacional. O Programa oferece bolsas para que alunos de graduacdo e pds-graduacdo
realizem estdgio no exterior, com a finalidade de manter contato com sistemas educacionais competitivos em
relagdo a tecnologia e inovacgao.

A meta até 2014 era oferecer 101 mil bolsas e foi ligeiramente superada com a concessdo de 36.241 bolsas
pelo Conselho Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (CNPq) e 65.205 bolsas pela Coordenacao
de Aperfeicoamento de Pessoal de Nivel Superior (Capes). Desse total, a modalidade “graduacdo sanduiche”
foi contemplada com 81%, enquanto os outros 19% destinaram-se as modalidades de “doutorado pleno”,
“doutorado sanduiche” e “pds-doutorado”. Para 2016, estdo previstos cerca de 13.300 bolsistas no ambito das
diversas modalidades.
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O Enem, por sua vez, tornou-se a principal porta de entrada de estudantes em universidades publicas e
privadas. Hoje, praticamente todas as universidades federais do Brasil utilizam o Exame. Algumas usam como
nota complementar, outras destinando uma porcentagem de seu total de vagas, e ainda ha aquelas que usam o
exame como Unica forma de ingresso. Este ano, o0 Enem contou com cerca de 8,4 milhGes de inscritos prevendo-
se, para 2016, aproximadamente 8,5 milhdes de inscritos.

Integrando as a¢des de democratiza¢gdo do acesso ao ensino superior, o Sisu é um processo unificado que
seleciona os estudantes para a educagao publica com base nas notas obtidas no Enem, por meio de um sistema
informatizado. Em 2014, o Programa contou com a participagdao de 120 instituicdes que ofertaram 222.813
vagas, em 4.723 cursos na edi¢cdo do primeiro semestre e 1.447 cursos no segundo semestre.

O ProUni, instituido em 2005, também amplia 0 acesso a educagado superior por meio da concessao de bolsas de
estudo a estudantes de baixa renda em instituicoes privadas, em contrapartida a isencao de impostos. Em 2014,
o ProUni concedeu 223.488 bolsas, tendo alcan¢ado a marca de 1,5 milhdo de estudantes atendidos.

Além disso, o Fies contribui com a expansao do acesso a educagao superior por meio do financiamento a
estudantes de instituicdes privadas, em cursos com avaliagdo positiva pelo MEC. Desde sua criagdo, em 1999,
o Fies ja atendeu a 2,45 milhdes de estudantes. Destes, 1,9 milhdo foi beneficiado apenas nos ultimos quatro
anos, superando a meta para o periodo em 400 mil alunos, com um investimento de RS 28,0 bilhdes. Os
aprimoramentos instituidos a partir de 2010 foram decisivos para ampliagdo da cobertura, em especial a criagao
do Fundo de Garantia de Operagdes de Crédito Educativo (FGEDUC), que dispensa a apresentacao de fiador e
institui a possibilidade de pagamento do financiamento com trabalho.
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JOGOS OLIMPICOS E PARALIMPICOS
RIO 2016

No préoximo ano, todos os olhos estardo novamente voltados para o Brasil, agora em razao dos jogos olimpicos,
0 maior evento esportivo do mundo. Mais uma vez teremos a honra e o orgulho de mostrar o que temos
de melhor, o que nos caracteriza enquanto povo e pais: temos uma economia diversificada, reduzimos as
desigualdades sociais e, portanto, somos capazes de superar qualquer desafio.

Os jogos propiciardao uma convivéncia pacifica, harmonica e alegre entre o0 nosso povo, os visitantes e os atletas
de todos os paises. Na Copa do Mundo nés provamos que temos uma imensa capacidade de organizagdo e,
certamente, realizaremos um evento eficiente, eficaz e, além de tudo, belo; porque a sede dos primeiros
jogos olimpicos da América do Sul sera o Rio de Janeiro.

Quanto a organizagdo, é de se destacar a cooperagao federativa, tendo em vista que a preparagao é um
esfor¢o de didlogo, responsabilizagdo e acao compartilhada entre os governos federal, estadual e municipal.

Os Jogos ja estao produzindo impactos na sociedade brasileira, dado que seu protagonismo amplia a
percepcao das pessoas sobre a importancia do esporte. A pratica esportiva desenvolve habilidades associadas
a convivéncia social, valorizando a cooperac¢do, a superagao, a disciplina e o trabalho em equipe, ativos
indispensaveis para qualquer sociedade.

Além disso, os Jogos Olimpicos e Paralimpicos Rio 2016 alimentam uma agenda positiva para o Pais na
medida em que produzem e aceleram politicas publicas de desenvolvimento social e econ6mico. Nesse
sentido, o Governo Federal tem apoiado a implantagao, modernizacao e ampliagdao da infraestrutura para
a realizagdo dos Jogos e, principalmente, garantir que as duas competi¢gdes deixem um amplo e duradouro
legado esportivo.

As politicas de apoio ao esporte também mudaram de patamar, dentre as quais se destacam: a preparagao dos
atletas, particularmente o Programa Bolsa Atleta; o Plano Brasil Medalhas; a Rede Nacional de Treinamento;
e o Plano de Instalagdes Esportivas Rio 2016.

As acOes de preparagao englobam financiamento de competi¢Ges e treinamento no Brasil e no exterior; a
contratagdo de comissdes técnicas e equipes multidisciplinares; a aquisicdo de equipamentos e materiais
esportivos; procedimentos médico-cientificos; controle de dopagem; construcdao e reforma de centros de
treinamento; além das bolsas.

O apoio direto aos atletas é liderado pelo Programa Bolsa Atleta, que, desde seu inicio, em 2005, ja contemplou
mais de 38 mil atletas que representam o Brasil em competi¢Ges locais, nacionais, sul-americanas, pan-
americanas, mundiais, olimpicas e paraolimpicas. Os atletas de alto rendimento que obtém bons resultados
em competi¢des nacionais e internacionais de sua modalidade sdo beneficiados com bolsas que garantem
condi¢cbes minimas para que eles se dediquem, com exclusividade e tranquilidade, ao treinamento e as
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competi¢Oes. Atualmente, sdo seis as categorias de bolsas: Atleta de Base, Estudantil, Nacional, Internacional,
Olimpico/Paralimpico e Atleta Pddio.

O Plano Brasil Medalha tem como objetivo posicionar o Brasil entre os dez primeiros paises nos Jogos Olimpicos
e entre os cinco primeiros nos Jogos Paralimpicos do Rio 2016. O Plano também forma novas gera¢oes de
atletas e estrutura centros de treinamentos para equipes, desde as categorias de base até o alto rendimento.
E composto, ainda, pelo Programa Atleta Pdio, que beneficia os atletas com reais chances de medalhas
nos Jogos Rio 2016, cujo suporte financeiro é garantido pela categoria Bolsa Pddio, para as modalidades
individuais. O Plano, que aporta recurso adicional ao orgamento do esporte de alto rendimento, conta com
a participa¢do de entidades de esportes olimpicos e paralimpicos e de empresas estatais patrocinadoras de
diversas modalidades esportivas.

Para que tenhamos exceléncia em infraestrutura e gestdao esportiva, em 2016 o Ministério prosseguird
com a formagdo da Rede Nacional de Treinamento, politica destinada a construgdo, amplia¢cdo, reforma
e modernizagdo da infraestrutura para o desenvolvimento e a prdtica de atividades esportivas de alto
rendimento. Para tanto, estdo sendo construidos e modernizados dezenas de centros de treinamento em
diversos Estados, dentre os quais se destacam pistas de atletismo certificadas, em parceria com universidades
federais, governos estaduais e prefeituras.

O Plano de Instalagdes Esportivas Rio 2016 assegura que os Jogos Rio 2016 serao realizados com um alto nivel
de exceléncia. Ele é composto por quatro zonas nas quais ja existem instalagdes que cumprem as exigéncias
olimpicas, mas também estdo sendo construidas instalacdes adicionais de acordo com os requisitos exigidos.
Assim, cada uma das quatro zonas do Plano dos Jogos vai se beneficiar de projetos alinhados as necessidades
de longo prazo das comunidades locais e da cidade como um todo.

Para 2016, esta previsto o valor de RS 900 milhdes para atender as responsabilidades da Unido relativas a
preparacdo e realizagdo dos Jogos, sendo que, deste montante, RS 600 milhdes correspondem a despesas
com a implantacdo de infraestrutura, cuja programacao compde o PAC.
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Il - AVALIAGCAO DAS NECESSIDADES DE
FINANCIAMENTO DO GOVERNO CENTRAL

Metodologia de Calculo do Resultado Primario e Nominal dos
Orgamentos Fiscal e da Seguridade Social e Parametros Utilizados

Resultado Primario das Empresas Estatais Federais - Metodologia de Calculo
Pessoal e Encargos Sociais

Sistemas Previdenciarios



METODOLOGIA DE CALCULO DO RESULTADO PRIMARIO E
NOMINAL DOS ORCAMENTOS FISCAL E DA SEGURIDADE
SOCIAL E PARAMETROS UTILIZADOS

Apresenta-se a avaliacao das necessidades de financiamento do Governo Central, a qual discrimina os
principais itens de receitas e despesas que afetam o cumprimento da meta de resultado primario. A Tabela
10 demonstra a evolucdo desses agregados e indica os resultados primario e nominal do Governo Central
observados na execugdo de 2014, na Lei Orcamentdria e na reprogramacao de 2015, e os implicitos no Projeto
de Lei Orgamentaria de 2016 (PLOA-2016).

Tabela 10 - Demonstrativo dos Resultados Primdrio e Nominal do Governo Central

REPROGRA-
REALIZADO 2014 LOA 2015 MACAO 2015 PLOA 2016

DISCRIMINACAO
()
Valor PIB Valor % PIB Valor PIB Valor PIB

I. RECEITA PRIMARIA TOTAL 1.221.465,6 22,12 1.447.826,8 26,22 1.325.311,1 22,73 1.401.824,7 22,42

1.2. Arrecadacdo Liquida do Regime Geral
da Previdéncia Social

337.503,1 6,11 392.7106 7,1 349.964,2 6,00 366.087,1 5,85

Il. TRANSFERENCIAS A ESTADOS E
MUNICIPIOS POR REPARTICIT\O DE RECEITA 205.891,9 3,73 221.936,0 4,02 204.261,4 3,50 218.022,2 3,49
(empenho liquidado)

:i‘:iu?::ng PRIMARIA TOTAL (empenho 1.051.561,8 19,05 1.170.381,2 21,19 1.105.356,6 18,96 1.211.233,2 19,37

IV.2. Beneficios da Previdéncia 402.087,2 7,28 436.289,7 7,90 438.850,5 7,53 491.001,3 7,85

0 2l BT U OB 256.246,6 4,64 3123395 566 2339193 4,01 2504184 4,00
Executivo & PAC

VI. RESULTADO PRIMARIO - REGIME

ORCAMENTARIO (- 1V +V) -35.988,1 -0,65 55.509,5 1,0 15.693,1 0,27 -27.430,7 -0,44
VII.1. Empréstimos Liquidos 416,3 0,0 416,3 0,01 1.116,4 0,02

VIIl. AJUSTE REGIMES CAIXA /

ORCAMENTARIO 24.6452 045 53089 0,1 -1.762,0 -0,03 4.448,7 0,07
Continua
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Continuagéio

REPROGRA-
; newoozue | wonzis | OO | oazue
DISCRIMINACAO

% o % %
Valor Valor % PIB Valor Valor
X. DISCREPANCIA ESTATiSTICA/A.IUSTE

METODOLOGICO -3.2526 -0,06

116.072,0 2,10 83.946,0 1,52 5.831,0 0,10 -30.500,0 -0,49

XIl. META DE RESULTADO PRIMARIO DO
GOVERNO CENTRAL

:()I(::_“;I(IEIBA il Ll ) -45.669,0 -0,83 55.279,0 1,00 5.831,0 0,10 -30.500,0 -0,49

XVI. RESULTADO NOMINAL DO GOVERNO
CENTRAL (XI + XIV) -271.542,0 -4,92 -118.430,0 -2,14 -324.939,0 -5,57 -296.636,8 -4,74

XVII.1. Refinanciamento da Divida 559.847,2 10,14 904.541,6 16,38 904.541,6 15,51 885.000,3 14,15
XVII.3. Operagdes Oficiais de Crédito 53.572,8 0,97 70.005,1 1,2 70.005,1 1,20 71.774,4 1,15
XVII.5. Demais 82.061,9 1,49 122.554,1 2,2 122.554,1 2,10 138.512,9 2,22
XVIII.1. Juros e Encargos da Divida 170.552,0 3,09 567.610,9 10,28 567.610,9 9,73 304.101,2 4,86
XVIII.3. Demais 75.160,2 1,36 337.437,1 6,11 337.437,1 5,79 125.261,6 2,00

(*) Considera: Abono e Seguro Desemprego, Anistiados, Apoio Financeiro aos Municipios, Beneficios de Prestacdo Continuada da LOAS / RMV, Compensag@o das
Desoneracdes Previdencidrias, Complementacdo ao Fundeb, Complemento do FGTS, Créditos Extraordindrios, Despesas Custeadas com Convénios/Doagdes,
Despesas de Custeio e Capital do Fundo Constitucional do Distrito Federal, Despesas Discriciondrias dos Poderes Legislativo/Judiciario/MPU/DPU, Indenizacdes
e Beneficios de Legislagdo Especial, Lei Kandir (LCs n9 87/96 e 102/00), Proagro, Reserva de Contingéncia Primdria, Ressarcimento Combustiveis fésseis,
Sentencas Judiciais de Custeio e Capital, Subsidios, Subvencdes, Transferéncia ANA - Receitas Uso Recursos Hidricos e Transferéncia Multas ANEEL (Acdrddo
TCU n9 3.389/2012).

Em observancia ao art. 10, inciso IV, do Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias de 2016 (PLDO-2016),
cumpre ressaltar que o Banco Central do Brasil (Bacen) é o responsavel, ao final do exercicio, pela apuragdo
dos resultados primario e nominal.

N

A Necessidade de Financiamento do Setor Publico (NFSP) refere-se a metodologia consagrada
internacionalmente para avaliagdo de politicas fiscais, consistindo na soma entre o resultado primario do
setor publico ndo financeiro e a apropria¢dao de juros nominais por competéncia. O resultado primario de
determinado ente, por sua vez, diz respeito a diferenca entre receitas e despesas primarias, em um periodo
de tempo, e pode ser apurado por dois critérios:

a) variagdo do nivel de endividamento liquido do ente durante o periodo considerado; ou
b) soma dos itens de receitas e despesas.

O primeiro critério, chamado “abaixo da linha”, é calculado pelo Bacen e considerado o resultado oficial por
fornecer também o nivel de endividamento final obtido com a gerac¢do do superavit/déficit primario.
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O segundo, denominado “acima da linha”, é acompanhado pela Secretaria do Tesouro Nacional do Ministério
da Fazenda (STN/MF) e pela Secretaria de Orcamento Federal do Ministério do Planejamento, Orcamento
e Gestdo (SOF/MP) e possibilita o controle dos itens que compdem o resultado, sendo fundamental para a
elaborac¢do dos orgamentos e do planejamento fiscal.

O levantamento da NFSP evidencia o montante de receitas primarias, assim como de despesas primarias,
obrigatérias e discriciondrias. A partir das metas de resultado, do montante de receita previsto e da estimativa
das despesas primdrias obrigatdrias, chega-se ao valor das despesas primdrias discriciondrias, ou seja,
aquelas em que existe, efetivamente, margem de decisao alocativa. Assim, apresentam-se as metodologias e
os valores das principais receitas e despesas primarias constantes do PLOA-2016, em valores correntes, e, em
seguida, os principais indicadores econémicos utilizados para as estimativas.

No PLOA-2016, as receitas primdrias atingem o montante de RS 1.401,8 bilhdes, sendo RS 862,7 bilhdes
relativos a receita administrada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil (RFB/MF), liquida de incentivos
fiscais, RS 366,1 bilhdes a arrecadacgdo liquida para o Regime Geral da Previdéncia Social (RGPS) e RS 173,0
bilhdes as demais receitas primarias.

As receitas ndo primarias sdo aquelas que ndo contribuem para o resultado primario ou ndo alteram o
endividamento liquido do setor publico ndo financeiro no exercicio correspondente, visto que criam uma
obriga¢do ou extinguem um direito, ambos de natureza financeira, no setor privado interno e/ou externo.
Sao adquiridas no mercado financeiro, mediante a emissao de titulos, a contratacao de operagbes de crédito
por organismos oficiais, aplicagcdes financeiras da Uniao, privatizacGes e outras mais.

No que diz respeito as despesas, a apurag¢ao do resultado primario é realizada considerando-se apenas os
gastos primarios, que excluem as despesas ndo primarias. Estas ndo pressionam o resultado primario nem
alteram o endividamento liquido do setor publico ndo financeiro no exercicio e correspondem, principalmente,
ao pagamento de juros, encargos e amortiza¢do de dividas, a concessao de empréstimos e financiamentos, a
aquisicdo de titulos de crédito e representativos de capital integralizado e as reservas de contingéncia, com
excec¢do do montante de, no minimo, 1% da Receita Corrente Liquida (RCL), considerado primdrio.

Para o PLOA-2016, o valor total das despesas primdrias do Governo Central, consideradas sob a dtica do regime
orcamentario, é de RS 1.429,2 bilhdes, sendo RS 218,0 bilhdes destinados as transferéncias constitucionais
e legais por reparticdo de receita, RS 266,9 bilhGes para gastos com pessoal e encargos sociais, RS 491,0
bilhdes para beneficios previdenciarios, RS 202,9 bilhdes para demais despesas de cardter obrigatério e
RS 250,4 bilhdes para despesas discriciondrias do Poder Executivo , inclusive despesas com o Programa de
Aceleragdo do Crescimento (PAC). A esses valores acrescentam-se RS 7,5 bilhGes de despesas financeiras e
extraorcamentdrias com impacto primario.

O PLDO-2016 determina que os Orcamentos Fiscal e da Seguridade Social discriminem a despesa por unidade
orcamentaria, detalhada por categoria de programagdo, em seu menor nivel, especificando, entre outros
atributos, o identificador de resultado primario, a fim de facilitar a respectiva apuracao.
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RECEITA PRIMARIA TOTAL

Aprojecdodareceitaprimariaadotou como base de calculo osvalores arrecadados nosegundo semestre do exercicio
de 2014 e no primeiro semestre de 2015, com os devidos ajustes, utilizando-se os parametros macroeconémicos
da Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda (SPE/MF), de 7 de agosto de 2015.

Considerou-se, também, o efeito de medidas administrativas e legislativas em tramitagdo no Congresso
Nacional, inclusive da Proposta de Emenda a Constituicdo — PEC n2 87/2015, que trata sobre a Desvinculagdo
de Receitas da Unido — DRU.

Dentre os parametros, destacam-se, quanto ao efeito sobre a arrecadacdo prevista para 2016: a) o crescimento
real da economia (estimado em 0,2% para 2016); b) a inflagdo acumulada apurada pelo IPCA (5,40% para
2016) e pelo IGP-DI (5,50% para 2016); c) a expansdo na quantidade importada, sem combustivel (5,97% em
2016); d) a variacdao da massa salarial nominal (2,32% em 2016); e e) a variacdo na Taxa Média de Cambio
Real/Ddlar (7,62% em 2016).

As receitas primdrias do Governo Central referem-se, predominantemente, as receitas correntes, e sdo
classificadas conforme os seguintes grupos:

Administradas pela RFB/MF

Incluem os impostos e as principais contribui¢des, tanto sociais quanto de intervengao no dominio econémico,
arrecadadas pela Unido e administradas pela RFB/MF. As estimativas dessas receitas sdo influenciadas por
indicadores de pre¢o, como inflacdo, taxa de cambio e taxa de juros; indicadores de quantidade, como variacao
no Produto Interno Bruto (PIB), volume de vendas e de importacGes; e efeitos decorrentes de alteracGes na
legislagdo tributaria e de medidas de cardter administrativo.

Com base na legislacao tributaria vigente em agosto de 2015, estima-se para o ano de 2016 que as receitas
administradas pela Secretaria da Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda (RFB/MF), liquidas de
restituicGes e incentivos fiscais, e excluidas as receitas do Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS), totalizem
RS 862,8 bilhdes.

Arrecadacdo Liquida para o RGPS

Refere-se a arrecadacdao da Contribuicdo dos Empregadores e Trabalhadores para a Seguridade Social,
prevista na alinea “a” do inciso | e no inciso Il do art. 195 da Constituicdao Federal, deduzidos os valores
transferidos a terceiros, principalmente aos drgaos do chamado sistema “S”. Uma vez que tal receita é relativa
as contribuicOes sociais do empregador incidentes sobre a folha salarial e dos trabalhadores, o parametro
mais importante para sua estimativa é o crescimento da massa salarial nominal, indice que varia em funcdo da
populacdao economicamente ativa com carteira de trabalho assinada e do rendimento nominal médio desse
grupo de trabalhadores, ambos apurados pela Pesquisa Mensal de Emprego (PME), da Fundagao Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Ademais, o reajuste do teto de contribuigdo e o valor do salario
minimo também exercem influéncia sobre tal projecao.
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Compdem ainda as receitas do RGPS, o valor correspondente a estimativa de renuncia previdencidria
decorrente da alteragdo da aliquota das contribuicGes previdencidrias sobre a folha de salarios de diversos
setores econdmicos, de forma a ndo afetar a apuragao do resultado financeiro do RGPS, conforme estabelecido
doinciso IV do art. 92 da Lei n2 12.546, de 14 de dezembro de 2011, que estabelece que a Unido compensara
o Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social por essas desoneragdes.

Ressalta-se também que as receitas relativas aos setores que foram beneficiados com tal desoneragao tém a
contribuicdo calculada sobre o faturamento das empresas, e ndo mais sobre a folha de salarios.

A estimativa das receitas previdencidrias para o exercicio de 2016, liquida dos valores correspondentes as
transferéncias ao “Sistema S”, totaliza RS 347,6 bilh&es. Para tanto, adotou-se como base de célculo os valores
arrecadados no segundo semestre do exercicio de 2014 e no primeiro semestre de 2015. Além da previsdao
normal, considerou-se também um aporte de RS 18,5 bilhdes previsto para compensar as desoneragdes da
folha de pagamento. Desse modo, o total de receitas previstas para o Fundo do Regime Geral de Previdéncia
Social é de RS 366,1 bilhdes.

Receitas ndo Administradas pela RFB/MF

ConcessOes e Permissdes: compdem-se de todas as concessdes e permissdes da Unido para que empresas
privadas explorem determinados servicos, tais como os setores de telecomunicacGes, petrdleo, transportes e
energia elétrica. O valor programado para 2016 é calculado em fungdo da expectativa de venda dessas concessdes
e permissoes, conforme cronograma elaborado pelas respectivas agéncias reguladoras e por outros 6rgaos.

Dividendos e Participagdes: consideram-se as projecoes de todos os pagamentos a serem efetuados pelas
empresas estatais controladas pela Unido e pelas empresas em que a Unido tenha participagdao acionaria,
a titulo de remuneracao do capital investido pelo Governo Federal.

Cota-Parte de Compensacdes Financeiras: compreende as parcelas recebidas pela exploracdo de petrdleo,
xisto, gas natural, outros recursos minerais e recursos hidricos para gera¢do de energia elétrica, incluidos os
royalties devidos pela Itaipu Binacional ao Brasil. Nesses casos, variaveis como o volume de produgdo e o
preco internacional do barril de petrdleo, a quantidade de energia gerada e seu prego sao fundamentais para
a estimativa dessas receitas.

Receitas Préprias: consideram-se nesse item as receitas arrecadadas diretamente pelos 6rgdos publicos da
Administracao direta ou indireta, em decorréncia, principalmente, da prestacao de servicos e de convénios.
Assim como as receitas tributarias e de contribuicbes, sdao preponderantemente influenciadas pelo
crescimento do PIB e da inflacao.

Saldrio-Educacao: contribuicao social recolhida das empresas em geral e das entidades publicas e privadas
vinculadas ao Regime Geral de Previdéncia Social, destinada ao financiamento de programas, projetos e a¢Ges
voltados para o financiamento da educacao basica publica e que também pode ser aplicada na educagdo
especial, desde que vinculada a educagao basica.
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Contribuicao para o Regime Préprio de Previdéncia dos Servidores Publicos: contribuicao social do servidor
publico ativo de qualquer dos Poderes da Unido, incluidas suas autarquias e fundagdes, para a manutengao
do respectivo regime proprio de previdéncia social.

Demais receitas: constituem receitas vinculadas a drgaos especificos e as suas despesas.

Esse conjunto de receitas representa um montante de RS 173,0 bilh&es para 2016, com aumento em relagdo
a estimativa para 2015 de aproximadamente 10,6%. Dentre os principais parametros que influenciam essa
previsdao, estacam-se as variagdes acumuladas esperadas para o PIB, a Massa Salarial Nominal, o IGP-DI, o
IPCA e o Cambio.

Observacdo acerca das regras para distribuicto das Receitas de Petrdleo, Gas Natural e Outros
Hidrocarbonetos Fluidos

Parte das regras que estipulam a distribuicao dos recursos de petréleo, gas natural e outros hidrocarbonetos
fluidos estatuidas pelas altera¢des que a Lei n2 12.734, de 30 de novembro de 2012, efetuou na Lei n2 9.478,
de 6 de agosto de 1997, foram declaradas suspensas pela Medida Cautelar concedida pelo Supremo Tribunal
Federal (STF), dia 18 de margo de 2013, durante o tramite da ADI n2 4917 MC/DF.

Os efeitos de tal suspensdo foram analisados no Parecer n? 21/2014/SGS/AGU, de 25 de agosto de 2014, que
esclareceu que a medida cautelar exarada pelo STF pretendia atingir apenas a distribuicdo dos recursos entre
os Estados e Municipios, e ndo a destinacdao ao Fundo Social e a educagdo. Assim, a distribuicao dos recursos
do petrdleo consignados no PLOA-2016 segue essa orientagdo.

Desvinculacdo de Receitas da Unido

Conforme mencionado, o PLOA-2016 considera os efeitos da DRU, estando os recursos advindos de tal medida
marcados com fonte de recursos 900 — “Recursos Ordinarios”, de aplicagao condicionada. A desvinculagao
promovida pela PEC 87, de 2015, totaliza RS 121,4 bilhGes, e é composta de 30% dos seguintes recursos:
ContribuicGes Sociais e Econdmicas, exceto Contribuicao Social do Saldrio-Educacao; Transferéncias aos
Fundos Constitucionais do Norte, Nordeste e Centro-Oeste; Compensac¢des Financeiras de Recursos Hidricos
e Minerais, exceto suas transferéncias aos entes subnacionais; e taxas.
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Medidas Legislativas e Administrativas

Foram consideradas na projecao de receita as seguintes medidas administrativas e legislativas em tramitacao:

Tabela 11
MEDIDAS ~ =
PROPOSTAS DISCRIMINACAO RS BILHOES
Revogacdo da redugdo a zero da aliquota do IOF incidente nas
1) IOF BNDES operagdes de crédito efetuadas pelo BNDES. As operagdes de crédito 3,00

ficardo sujeitas a incidéncia do IOF a aliquota de 0,0041% ao dia e
adicional de 0,38% na operagao.

O modelo vigente de incidéncia do IPI sobre as bebidas quentes
(vinhos e destilados), por pauta de valores, existente ha mais de
20 (vinte) anos, encontra-se ultrapassado e impde uma série de
3) BEBIDAS dificuldades e distor¢Ges na administragdo do imposto. Além disso,
QUENTES com o passar dos anos, as aliquotas especificas do modelo vigente
ficaram defasadas, o que gerou significativa perda de arrecadacdo.
O novo modelo de tributacdo, ad valorem, corrige estas distorgdes e
simplifica a tributacado.

1,00

TOTAL

Fonte: Receita Federal do Brasil - RFB do Ministério da Fazenda.

Além dessas medidas tributdrias, estd considerada na Proposta expectativa de venda de ativos da Uniao,
como bens imoveis e participa¢des societarias, como parte da Reforma Administrativa em andamento.

TRANSFERENCIAS A ESTADOS, DISTRITO FEDERAL E MUNICIPIOS POR
REPARTICAOQ DE RECEITA

Integram este item as Transferéncias Constitucionais e Legais a Estados, aos Municipios e ao Distrito Federal
provenientes das receitas do Imposto de Renda (IR), do Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1), do
Imposto sobre Operag¢bes de Crédito, Cambio e Seguros (IOF) incidentes sobre o ouro ativo financeiro ou
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instrumento cambial (IOF-Ouro), do Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural (ITR), da Contribuigdo de
Intervengao no Dominio Econémico incidente sobre Combustiveis (Cide-combustiveis), da Contribui¢cdao do
Saldrio-Educacdo, da Cota-Parte de CompensagGes Financeiras, da receita de Concursos de Progndsticos e de
Concessdes de Florestas Nacionais.

Cumpre esclarecer que a metodologia empregada para mensuracdo do resultado primario requer que as
despesas sejam estimadas pelo regime contabil de caixa, diferentemente das constantes do orgamento, as
quais sdo programadas considerando o regime orcamentdrio em que as despesas publicas sdo reconhecidas
quando da emissdo da nota de empenho.

Para compatibilizar esses diferentes critérios, é necessario fazer alguns ajustes que, no caso dos Fundos
de Participagdo, exceto o equivalente aos 2% adicionais do Fundo de Participacdo dos Municipios (FPM),
instituidos pela Emenda Constitucional n2 55, de 20 de setembro de 2007 e pela Emenda Constitucional n2
84, de 2 de dezembro de 2014, sdo calculados pela diferenga estimada entre os recursos a serem arrecadados
no ultimo decéndio do més de dezembro de 2015, e repassados em 2016, e os de 2016, a serem repassados
em 2017. O valor desse ajuste para 2016 é de RS 1,0 bilhdo.

Despesa Primaria Total

As despesas primarias correspondem a oferta de servigos publicos a sociedade. Tais despesas sdo classificadas
como obrigatdrias, discriciondrias ou destinadas a financiar o PAC. Ha ainda um outro grupo considerado para
o cdlculo da NFSP, constituido pelos impactos de opera¢des que nao constam dos Orcamentos Fiscal e da
Seguridade Social, mas que afetam a apuracdo do resultado primario do Governo Central.

A seguir, apresenta-se a composicdo dos principais itens de despesa primaria.
Pessoal e Encargos Sociais

Dispéndios com pessoal civil e militar do Governo Central, incluindo ativos, inativos e pensionistas, bem
como precatoérios alimenticios fixados para o periodo. Engloba a despesa classificada no grupo de natureza de
despesa Pessoal e Encargos Sociais, exceto a despesa com encargos sociais da Unido para o Regime Préprio
de Previdéncia que, desde meados de 2004, é classificada como despesa financeira.

O valor deste item é ajustado para o regime de caixa mediante incorporacao da diferenca entre os valores
orcamentarios de algumas despesas da folha de pagamento projetados para o més de dezembro dos exercicios
financeiros de 2015 e 2016, haja vista que sdo empenhadas e liquidadas em dezembro de cada ano (despesa
reconhecida de acordo com o regime orcamentario), mas pagas efetivamente apenas em janeiro do ano
seguinte. A estimativa desse ajuste para 2016 é de RS 3,4 bilhes.

Beneficios da Previdéncia Social

Engloba os beneficios que compdem o RGPS, como aposentadorias, pensdes, demais auxilios, sentengas
judiciais e a despesa relativa a compensag¢do entre os regimes de previdéncia. Os parametros que mais
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influenciam a estimativa desses gastos s3o o crescimento vegetativo dos beneficios e o indice Nacional de
Precos ao Consumidor (INPC) apurado pelo IBGE, além do reajuste do saldrio minimo, que foi estimado
conforme a regra estabelecida no art. 12 da Lei n2 13.152, de 29 de julho de 2015. Essa regra de reajuste do
salario minimo consiste na variacdao do INPC acumulada no ano de 2015, estimada em 9,67%, mais a taxa de
crescimento real do PIB apurada pelo IBGE para o periodo de 2014 a titulo de aumento real, que foi de 0,1%.
Desse modo, o saldrio minimo previsto nesta proposta orcamentdria estd estimado em RS 865,46, refletindo
um aumento de 9,83% frente ao valor vigente em 2015.

Outras Despesas Obrigatdrias

Referem-se as despesas de execugao obrigatdria, excetuadas as Transferéncias Constitucionais e Legais a
Estados, Distrito Federal e Municipios, Pessoal e Encargos Sociais e Beneficios Previdenciarios. Os principais
itens relacionados a esse grupo de despesa sdo: seguro-desemprego e abono salarial; sentencas judiciais;
complementac¢do da Unido ao Fundo de Manutengao e Desenvolvimento da Educac¢do Basica e de Valorizagao
dos Profissionais da Educa¢ao (Fundeb); beneficios da Lei Organica de Assisténcia Social (Loas) e da Renda
Mensal Vitalicia (RMV); indeniza¢Ges relativas ao Programa de Garantia da Atividade Agropecuaria (Proagro)
e outras despesas previstas no Anexo de despesas obrigatdrias do PLDO-2016, inclusive os subsidios e as
subvengdes econdmicas listados do Anexo Il do referido Projeto.

Cumpre ressaltar que, em 2012, faziam parte das despesas primarias obrigatdrias os pagamentos realizados
no dambito do Fundo de Desenvolvimento da Amazonia (FDA) e do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste
(FDNE). No entanto, a partir do PLOA-2013, essas despesas deixaram de impactar o resultado primdrio e
passaram a ser classificadas como despesas financeiras em virtude da revisdao em seus mecanismos de
financiamento, conforme Medida Proviséria n2 564, de 3 de abril de 2012, transformada na Lei n® 12.712, de
30 de agosto de 2012. A partir dessa data, os empréstimos ao setor produtivo sdo realizados sem risco para
o Tesouro Nacional.

Despesas Primdrias Discriciondrias e PAC

Classificam-se sob esse conceito as despesas primdrias sobre as quais ha flexibilidade quanto ao momento
de sua execug¢do no ambito dos Poderes Executivo, Legislativo e Judiciario, do MPU e da DPU. Ademais, os
Poderes possuem a discricionariedade de alocacdo das dotagGes orcamentdrias dessas despesas de acordo
com suas metas e prioridades. Caso seja necessaria a limitacdo de empenho e movimentacao financeira
para cumprimento da meta fiscal, essa limitagao recaira sobre este item de despesa, de acordo com o que
estabelece o art. 92 da Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF).

Na elaboracdo orcamentdria, assume-se a hipdtese de que o montante de despesas discriciondrias
provenientes de exercicios anteriores, a serem pagas em 2016, assim como das demais despesas obrigatdrias,
exceto despesas com Pessoal e Encargos Sociais e Transferéncias a Estados, aos Municipios e ao Distrito
Federal, seja 0 mesmo de despesas no regime orcamentdrio deste exercicio a serem pagas em 2016. Assim,
o impacto pelo regime orcamentdrio dessas despesas e pelo regime de caixa € o mesmo, ndo se apurando
nenhum ajuste.
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Outros Fatores que Afetam o Resultado Primario

O primeiro conjunto dessas operacdes se refere ao resultado liquido entre desembolsos e amortizagoes,
sendo positivo em RS 878,0 milhdes no ambito do Programa de Financiamento as Exportacdes (Proex) e em
RS 238,4 milhdes no dambito do Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura Familiar (Pronaf). Além
dessas despesas, impacta o resultado primario o custo de fabricacdo de cédulas e moedas, no valor de RS
800,0 milhdes.

Também é computada neste item a estimativa do impacto primario dos financiamentos realizados com os
recursos do Fundo Constitucional de Financiamento do Norte (FNO), do Fundo Constitucional de Financiamento
do Nordeste (FNE) e do Fundo Constitucional de Financiamento do Centro-Oeste (FCO), que corresponde a
diferenca entre a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) e a rentabilidade dos fundos (disponibilidades e carteira
de crédito) aplicada ao patrimdnio destes, ou seja, equivale a diferenca entre o patrimoénio de referéncia,
corrigido pela TILP, e o patrimdnio efetivo estimado. Para 2016, de acordo com essa metodologia, a projecao
do subsidio aos Fundos em questdo perfaz RS 4,7 bilhdes.

PARAMETROS

Os principais parametros macroecondmicos, definidos pela Secretaria de Politica Econdmica do Ministério
da Fazenda (SPE/MF) e utilizados nas estimativas de receitas e despesas constantes no PLOA-2016, sdo
apresentados a seguir:

Tabela 12 - Pardmetros Macroeconémicos

Mercado de Trabalho - Var. Média s/ano anterior

RS milhdes Massa Salarial Nominal m Rend. Nominal

6.253.178 0,20% 7,22% 2,32% -0,90% 1,40% 3,24%

6,28% 5,50% 6,19% 5,40% 7,62% 3,39
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RESULTADO PRIMARIO DAS EMPRESAS ESTATAIS FEDERAIS
METODOLOGIA DE CALCULO

O resultado primario das empresas estatais federais, no conceito “acima da linha”, é calculado com base no
regime de caixa, no qual sdo consideradas apenas as receitas genuinamente arrecadadas pelas empresas e
abatidas todas as despesas correntes e de capital efetivamente pagas, inclusive dispéndios com investimentos.
Excluem-se as amortizacdes de operagdes de crédito e as receitas e despesas financeiras. Para a apuracao do
resultado nominal, s3o consideradas as receitas e as despesas financeiras.

Considerando que as receitas e as despesas constantes do Programa de Dispéndios Globais (PDG) das
empresas estatais estdao expressas segundo o regime de competéncia, para se chegar ao resultado primario,
instituiu-se o item “Ajuste Critério Competéncia/Caixa”, no qual sdo identificadas as varia¢es das rubricas
Contas a Receber, Contas a Pagar e Receitas e Despesas Financeiras.

Para a apuracdo do resultado primario das empresas estatais federais para 2016, conforme disposto no art. 22
, § 19, do Projeto de Lei de Diretrizes Orcamentarias de 2016, ndo foram considerados os dados do PDG das
empresas dos Grupos Petrobras e Eletrobras. Os dispéndios das institui¢des financeiras estatais também ndo
afetam o resultado fiscal, uma vez que, por praticarem apenas intermedia¢do financeira, suas atividades nao
impactam a divida liquida do setor publico.

Porém, o resultado primario das empresas estatais federais considera o impacto do orgamento da empresa

Itaipu Binacional, devido a corresponsabilidade da Unido na liquidacdo de suas dividas, embora seus
dispéndios nao sejam fixados pelos drgaos de coordenacao e controle brasileiros.

Como se pode notar, o resultado primario das estatais é pautado, principalmente, na receita oriunda da
Venda de Bens e Servigos e em Demais Receitas — operacionais e ndo operacionais. Sdo considerados também
os ingressos decorrentes de aportes de capital, bem como de outros recursos ndo resultantes da tomada de
empréstimos e financiamentos no sistema financeiro.

Os gastos estimados com Pessoal e Encargos Sociais estdo compativeis com os planos de cargos e salarios de
cada empresa estatal e também com a politica salarial a ser adotada pelo Governo Federal para as negociagoes
dos acordos coletivos de trabalho em 2016.

O item Materiais e Produtos representa a previsdo de gastos com a aquisicdo de matérias-primas, produtos
para revenda, compra de energia, material de consumo e outros.

Os dispéndios com Servigos de Terceiros resultam da contratacao de servigos técnicos administrativos e
operacionais, de gastos com propaganda, publicidade e publicagGes oficiais e dos dispéndios indiretos com
pessoal préprio.
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No item Tributos e Encargos Parafiscais, estao inseridos os pagamentos de impostos e contribui¢des incidentes
sobre a receita, vinculados ao resultado e também relacionados aos demais encargos fiscais.

Os Demais Custeios contemplam dispéndios com o pagamento de royalties, de aluguéis em geral, de provisdes
para demandas trabalhistas, de participagdao dos empregados nos lucros ou resultados, bem como para a
cobertura de eventuais déficits de planos de previdéncia complementar etc.

O valor dos Investimentos representa os gastos destinados a aquisicdo de bens contabilizados no ativo
imobilizado, necessdrios as atividades das empresas estatais do setor produtivo, exceto os bens de
arrendamento mercantil, bem como benfeitorias realizadas em bens da Unido e benfeitorias necessarias
a infraestrutura de servigos publicos concedidos pela Unido. Esses dispéndios estdo compativeis com o
Orcamento de Investimento constante do Projeto da Lei Orcamentaria para 2016.

No item Outros Dispéndios de Capital estao incluidas, principalmente, provisdes para pagamento de
dividendos pelas empresas estatais do setor produtivo e inversdes financeiras em outras empresas, inclusive
em Sociedade de Propdsito Especifico (SPE).

No item Ajuste Metodoldgico, registra-se a previsdo de descontos a serem concedidos pela Empresa
Gestora de Ativos (Emgea), no exercicio de 2016, nas renegociages dos contratos imobilidrios, bem como
as provisGes para devedores duvidosos, ambas consideradas pelo Banco Central do Brasil (Bacen) como
despesas primarias, além do registro da exclusao do grupamento de todas as empresas do setor produtivo
do Banco do Brasil componentes das “Demais Empresas”, uma vez que o Bacen considera tais empresas no
consolidado Banco do Brasil, ou seja, sdo consideradas institui¢des financeiras e, como tal, ndo integram a
meta de resultado primario das estatais, e, ainda as amortiza¢gdes de obrigacdes por Itaipu Binacional com
entidades fora do sistema financeiro nacional.
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Tabela 13 - Resultado Primdrio das Empresas Estatais Federais

. Venda de Bens/Servicos 46.942

- Financeiras 2.692

- Outras Receitas

1-DEspEsAS ToTAIS S e

- Encargos Financeiros 2.635

o owescwsteos 300
. Materiais e Produtos 1.192

L SemisdeTerceios  nes
. Utilidades e Servigos 3.115

| WwoseEnargosParascas 38
. Demais Custeios 2.266

- Outros Dispéndios de Capital 10.641

Il - AJUSTE CRITERIO COMPETENCIA/CAIXA _
- Variagdo de Contas a Receber (vincendo) (-) 2.061
V- RESULTADO NOMINAL (- 11+ 1) s

V - Juros Liquidos (Receita - Despesa) _

0bs.: Valores positivos = superavit.
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RECEITAS DO ORCAMENTO DE INVESTIMENTO

Para a definicdo dos limites de investimento, levou-se em consideracdo a real capacidade de geragao
de recursos de cada empresa estatal federal, mediante a avaliagdo de suas propostas e a compatibilizagao
dos seus dispéndios globais com a efetiva possibilidade de geracao de recursos, observada a meta global
de desempenho desse segmento de Governo, em termos de Necessidade de Financiamento Liquido, de

superavit primario em equilibrio, ou seja, meta de “zero real”. Os programas e as a¢ées propostos tém, assim,
suas fontes de recursos asseguradas, ficando afastada a hipdtese de utilizagdao de recursos a definir ou de

empréstimos de curto prazo para investimentos.

Asfontes de financiamento dos investimentos, discriminadas na Tabela 14, indicam que 41% dos investimentos
sao financiados por operagdes de créditos, no sistema financeiro:

Tabela 14 - Fontes de Financiamento do Orgamento de Investimento

(RS milhdes)

Geragdo Prépria 49.376

Tesouro — Direto 1.924

Controladora 73

Operacgodes de Crédito de Longo Prazo 39.571

Externas 26.200

Controladora 556

Total 96.900
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PESSOAL E ENCARGOS SOCIAIS

O orgamento para o exercicio de 2016 prevé gastos da ordem de RS 287,54 bilhdes no pagamento de pessoal
ativo, inativos, pensionistas da Unido, encargos sociais e sentengas judiciais, inclusive precatorios, requisi¢oes
de pequeno valor e a transferéncia de recursos oriundos do Fundo Constitucional do Distrito Federal (FCDF) ao
Governo do Distrito Federal para a realizagao de servicos publicos de educagao, o que representa crescimento
de 7,04% em relagdo a estas despesas para o exercicio de 2015, no valor de RS 264,04 bilhges, sendo:

® R$ 239,65 bilhdes, relativos as despesas primarias de pessoal, constante do Relatdrio de Avaliacdo de
Receitas e Despesas Primarias do 32 Bimestre de 2015;

® RS 18,4 bilhdes, relativos as despesas financeiras (Contribuicdo Patronal para o Plano de Seguridade
Social do Servidor Publico); e

® RS 5,99 bilhges, relativos ao montante transferido ao Governo Distrito Federal, por intermédio do
FCDF, visando ao pagamento de despesas com Pessoal e Encargos Sociais da area de educacdo, nos
termos do art. 21, inciso XIV da Constituigdo.

Do total, os gastos dos Poderes Legislativo, Judicidrio e Executivo representam, respectivamente, 3,40%,
11,19% e 77,01%, e os gastos totais do Ministério Publico da Unido e da Defensoria Publica da Unido (DPU)
correspondem a 1,64% e 0,09%, conforme demonstrado a seguir:

Tabela 15 - Gastos de Pessoal e Encargos - Projecdo para 2016

(R$ bilhges)

_ a Participagdao

Judicidrio 32,19 11,19%

FCDF (Policias Civil e Militar e Corpo de Bombeiros Militar) 2,06%

Subtotal da folha de Pessoal da Unidao m 98,29%

'Inclui ativos, inativos, pensionistas, encargos sociais e sentengas judicicis (Precatérios e RPV).
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Esse crescimento na despesa de pessoal previsto para 2016 decorre basicamente da manutengao da forca
de trabalho do Poder Executivo nas dreas de atuagdo estratégica do Estado, como seguranga publica,
infraestrutura, saude, educagao, formulagdo de politicas publicas e gestdao governamental, bem como da
expansao dos quadros de pessoal no ambito dos Poderes Legislativo e Judicidrio e do MPU e da implementacao
de reajustes remuneratdrios no ambito da Administracdo Publica Federal.

A despesa total com pessoal e encargos sociais, projetada para 2016, do Poder Legislativo, incluido o Tribunal
de Contas da Unido (TCU), representa 1,29% da receita corrente liquida estimada para o exercicio; a do Poder
Judicidrio representa 4,24%; a do Poder Executivo, incluindo a DPU e o FCDF, 30,69%; e a do MPU, 0,55%.
O total que se projeta para a despesa de pessoal da Unido equivale, portanto, a 37,86% da receita corrente
liquida prevista para 2016. Nessas condic¢des, os limites globais apontados na Lei Complementar no 101, de
4 de maio de 2000, Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF), bem como nos ditames do art. 169 da Constituicao,
estao obedecidos, mesmo sem computar as dedug¢des aos referidos limites permitidas pela citada LRF.
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SISTEMAS PREVIDENCIARIOS

REGIME GERAL DE PREVIDENCIA SOCIAL

O resultado do Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) é constituido pela diferenca entre as contribuigdes
para a Previdéncia Social, feitas por trabalhadores e empregadores, e o pagamento de beneficios
previdencidrios aos trabalhadores do setor privado, além das sentencas judiciais associadas ao Regime.
Conforme demonstra o Grafico 4, a tendéncia do resultado do RGPS foi, até 2006, de déficits crescentes em
percentual do PIB. Entre 2007 e 2011, hd reversdao dessa perspectiva, com o déficit passando a oscilar ano a
ano sem esbocar tendéncia clara de crescimento ou reducao. Apds 2011, a tendéncia é de crescimento do
déficit e para a adequada compreensdo da sua dinamica, precisa considerar tanto os movimentos de receitas
guanto de despesas associadas ao Regime.

Grafico 4 - Evolugdo do Resultado do RGPS
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Do ponto de vista das despesas, além do crescimento vegetativo dos beneficios, os reajustes concedidos ao
saldrio minimo e aos demais beneficios sdo fatores de significativo impacto sobre o déficit do RGPS. O Grafico
5 mostra os percentuais de reajuste concedidos desde 2002. Observa-se que os reajustes para o salario
minimo tém sido, em geral, superiores aos concedidos aos demais beneficios, que tendem a acompanhar a
inflacdo (INPC). Os aumentos dos beneficios até um salario minimo foram mais relevantes nos anos de 2005,
2006 e 2012, quando o valor do saladrio minimo cresceu 15,38%, 16,67% e 14,13%, respectivamente.
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Grafico 5 - Reajustes concedidos ao Saldrio Minimo e Demais Beneficios
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A politica de valoriza¢ao do salario minimo gerou aumento do poder de compra da populagdao de mais baixa

renda, com ganhos reais significativos. Se trazidos a valores reais de 2015, considerando como deflator o INPC

médio no ano, observa-se tendéncia crescente desde 2003. Os valores ultrapassaram a marca de RS 500,00
no ano de 2006 e de RS 600,00 em 2012.

Para o ano de 2016, a politica de valorizacdao do salario minimo foi prorrogada até 2019, por meio da Lei no
13.152, de 29 de julho de 2015, e assim deve atingir o patamar de RS 865,46. O Grafico 6 mostra a evolugdo
do valor do saldrio minimo, bem como sua avaliacdo a precos constantes de 2016.
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Grafico 6 - Evolucdo do Saldrio Minimo
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Em andlise anual mais detalhada do déficit (Grafico 4), observa-se que, apds 2011, tem havido elevagdo
do resultado deficitario, tendo como razao maior a diminui¢do na taxa de crescimento da massa salarial

nominal (principal fonte das receitas previdenciarias), conjugada com a manutencdo de reajustes elevados

nas despesas previdenciarias.
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Para 2016, projeta-se que o déficit do RGPS aumenta tanto em termos nominais quanto em propor¢ao do
PIB. Tal aumento pode ser explicado, em sua maioria, pela queda na arrecadacdo das receitas previdenciarias.
A massa salarial nominal, que é um dos principais parametros para projecdo de tais receitas, apresenta, para
2016, variagao de apenas 2,32% em relagdao a 2015.

A projecdo do RGPS aponta para um déficit de RS 124,9 bilhdes, ou 2,0% do PIB. O reajuste do salario minimo
de 9,83%, a partir de janeiro de 2016, equivale a variagao do INPC estimado para o exercicio de 2015 mais o
crescimento do PIB real em 2014, conforme regra contida no art. 12 da Lei n2 13.152, de 2015. O crescimento
vegetativo considerado foi de 3,50%, associado a expectativa de crescimento do nimero de beneficidrios e
do valor médio dos beneficios.

Importante destacar que foi considerada na projecdo de despesas para 2016 a quarta de dez parcelas anuais
referentes ao montante atrasado, decorrentes de decisdo do Tribunal Regional Federal (TRF) da 32 Regiao.
Apds a alteragdo do art. 202 da Constituigdo, pela Emenda Constitucional n? 20, de 15 de dezembro de
1998, a Lein29.876, de 26 de novembro de 1999, procedeu a substituicdao da técnica de calculo dos beneficios.
O Decreto n?3.265, de 29 de novembro de 1999, ao regulamentar as alteragBes, estabeleceu que, na hipdtese
de contar o segurado com menos de 144 contribui¢des (hipdtese possivel para os beneficios citados), seria
considerada a integralidade dos saldrios de contribuicdo. Essa sistemdtica trazia o valor da média para baixo,
pelo que foram ajuizadas inUmeras a¢des questionando a legitimidade da regulamentagdo. As regras de
calculo foram revogadas pelo Decreto n2 6.939, de 18 de agosto de 2009, que langou parametros compativeis
com a literalidade das alterac¢des trazidas pela Lei n2 9.876, de 1999.

Salienta-se que o resultado do RGPS ndo sofreu impactos decorrentes da publicacao da Lei n? 12.715, de
17 de setembro de 2012, que alterou a aliquota das contribuicGes previdenciarias sobre a folha de salarios
de diversos setores econdmicos. Seguindo o que determina o inciso IV do art. 92 da Lei n2 12.546, de 14 de
dezembro de 2011, a Unido compensara o Fundo do Regime Geral de Previdéncia Social (FRGPS) no valor
correspondente a estimativa de renlncia previdenciaria decorrente da desoneragao, de forma a nao afetar a
apuracao do resultado financeiro do RGPS.

Considerando os fatores acima citados, a projecdao da despesa total em 2016, com beneficios, atingiu
RS 491,0 bilh&es, sendo RS 477,9 bilhdes relativos a beneficios normais, RS 10,6 bilhdes destinados ao
pagamento de sentencas judiciais e RS 2,5 bilhdes referentes a compensacdo entre o RGPS e os demais
regimes proprios de previdéncia (Sistema de Compensac¢do Previdenciaria entre o RGPS e os RPPS —
Comprev). Por sua vez, a estimativa de arrecadacéo liquida é de RS 366,1 bilhdes, considerando-se aumento
da massa salarial nominal de 2,32%.
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A Tabela 16 detalha a estimativa do déficit do RGPS e as principais hipdteses adotadas.

Tabela 16 - Resumo do Resultado do RGPS e Pardmetros Adotados
(RS milhdes)

Beneficios 491.001

Precatdrios e sentencgas 10.576

Massa salarial nominal (%) 2,32%

Valor do saldrio minimo (RS) 865,46

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
FEDERAIS E INATIVIDADE REMUNERADA E PENSOES DE MILITARES

Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Federais

O déficit projetado para o Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) dos servidores Civis da Unido para
2016 é de RS 34,50 bilh&es, correspondendo a 0,55% do PIB previsto para o mesmo ano. O Grafico 7 mostra
que o déficit nominal permanece com tendéncia de crescimento, mas a taxas menores. Para o proximo
ano, estima-se um crescimento de 1,04% do déficit nominal. Entre outros fatores, uma das razes para a
continuagdo do crescimento do déficit, mesmo que a taxas decrescentes, foi o fim, a partir de 2012, da
contribuicdo sobre 0 1/3 de férias (Lei n® 12.688, de 18 de julho de 2012, que alterou o art. 42, § 12, da Lei
n2 10.887, de 18 de junho de 2004).

Outro motivo que contribui para o aumento do déficit nominal é o advento das Fundac¢des de Previdéncia
Complementar dos Servidores Publicos Federais (Funpresp): os servidores que entraram em exercicio por
aprovacao em concurso publico apds sua vigéncia so contribuem para o RPPS até o limite do teto do Regime
Geral de Previdéncia Social (RGPS), o que leva a diminuicdao das receitas arrecadadas destes servidores,
enquanto as despesas com o pagamento dos beneficios atuais ndo sao alteradas.
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Grafico 7 - Evolugdio da Receita, Despesa e Déficit da Previdéncia Publica (% PIB)
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Fonte: Secretaria de Orgcamento Federal.

Os preceitos legais do RPPS sao regidos pelo art. 40 da Constituicao Federal. Uma reforma importante
consubstanciou-se na Emenda Constitucional (EC) n2 20, de 15 de dezembro de 1998, que alterou as
regras de concessao de aposentadoria, antes contabilizada por tempo de servico, para se encaixar em
um regime de previdéncia de carater contributivo, observando critérios que preservem o equilibrio
financeiro e atuarial.

Com a EC n2 41, de 19 de dezembro de 2003, houve o fim da paridade de remuneragdo entre servidores
ativos e inativos e a instituicdo de contribuicao para aposentados e pensionistas. Além disso, empreendeu
modificagdes pontuais nos critérios de elegibilidade e nas férmulas de célculo do valor dos beneficios dos
servidores publicos e previu a criagdo de regime de previdéncia complementar para os servidores. Ressalte-se
que a Lei n2 10.887, de 2004, determinou que a contribui¢do patronal para o Plano de Seguridade Social do
Servidor seria o dobro da contribuicdao do servidor (22% e 11%, respectivamente).

AECn247,de5de julho de 2005, por sua vez, promoveu outras alteracdes, entre as quais podem ser destacadas:

e instituicdo da paridade plena entre ativos e inativos para os servidores que ingressaram até a data da
promulgacdo da EC n2 41, de 2003;

e introducdo de regra de transi¢ao que diminui em um ano a idade minima de aposentadoria para cada
ano trabalhado, além do tempo minimo de contribuicdo;

e diminui¢do da base deincidéncia da contribui¢do previdenciaria para os inativos portadores de doenga
incapacitante que recebam proventos até duas vezes o limite mdximo estabelecido para os beneficios
do RGPS, medida essa que, para ser efetivamente implementada, necessita de regulamentacgao; e
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e abertura de espaco para que leis complementares instituam critérios diferenciados para a
aposentadoria dos servidores com deficiéncia, dos que exergam atividades de risco e daqueles cujas
atividades oferecam risco a saude.

Outra inova¢do no campo do RPPS foi a promulga¢do da Lei n2 12.350, de 20 de dezembro de 2010, que
transferiu do Ministério do Planejamento, Orcamento e Gestdo (MP) para a Secretaria da Receita Federal
do Brasil do Ministério da Fazenda (RFB/MF) a competéncia para normatizar, cobrar, fiscalizar e controlar a
arrecadacao da contribui¢cdo destinada ao custeio do RPPS do Servidor Publico Federal.

Finalmente, em atendimento ao disposto na EC n2 41, de 2003, foi promulgada, em 30 de abril de 2012,
a Lei n? 12.618, que instituiu o regime de previdéncia complementar para os servidores publicos federais
titulares de cargo efetivo da Unido, suas autarquias e fundagdes, inclusive para os membros do Poder
Judicidrio, do Ministério Publico da Unido (MPU) e do Tribunal de Contas da Unido (TCU). De acordo com
a referida Lei, poderdo ser criadas até trés entidades fechadas de previdéncia complementar, um para
cada Poder, denominadas Fundagdo de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder
Executivo (Funpresp-Exe), Fundacdo de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder
Legislativo (Funpresp-Leg) e Fundacdo de Previdéncia Complementar do Servidor Publico Federal do Poder
Judiciario (Funpresp-Jud).

Com o advento das entidades fechadas de previdéncia complementar, os servidores que ingressaram no
servigo publico a partir de 31 de janeiro de 2013, e aqueles que por elas optarem, terao teto de aposentadoria
igual ao dos beneficidrios do RGPS.

O objetivo das Fundag¢des é garantir complementagao a aposentadoria dos servidores participantes que
possuam renda superior ao teto. As fundag¢des disponibilizardo aos seus participantes planos de beneficios
somente na modalidade de contribui¢dao definida, conforme estipulado no § 15 do art. 40 da Constituigao.
O valor a ser recebido pelo servidor, ao se aposentar, dependera das contribuicGes efetuadas ao longo dos
anos trabalhados e da capitalizacao dos investimentos realizados pela Fundagdo, que conta em seu Conselho
Deliberativo com trés representantes do Patrocinador (Unido) e trés representantes dos servidores optantes
pelos planos de beneficios administrados pelas fundagdes.

As contribuicdes do patrocinador e do participante incidem sobre a parcela da base de contribuicao que
exceder ao teto dos beneficidrios do RGPS. A aliquota da contribui¢cdo do participante sera por ele definida
anualmente, observado o disposto no regulamento do plano de beneficios, e a aliquota da contribuigao do
patrocinador sera igual a do participante e ndo podera exceder o percentual de 8,5%.

Inatividade Remunerada e Pensodes de Militares

As sucessivas alteragdes constitucionais e na legislagao infralegal, relativas a criagdo do Regime Préprio de
Previdéncia do Servidor Publico Federal - RPPS, ndo incluiu os militares das for¢as armadas, implicando na
conclusao de que o pagamento feito aos militares inativos nao estaria sujeito a um regime previdencidrio e,
sim, administrativo. Entretanto, tal conclusao ndao deve ser aplicada as pensdes militares.
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Recentemente, por intermédio do PARECER N. 00016/2015/ASSE/CGU/AGU, de 2 de junho de 2015, a
Consultoria-Geral da Unido emitiu entendimento sobre o assunto, afirmando que ndo é possivel falar-se em
Regime Préprio de Previdéncia das Forgas Armadas, por auséncia de um Plano de Custeio paralelo a um Plano
de Beneficio, restando prejudicados os preceitos relativos a uma avaliacao atuarial. No caso dos militares, tal
avaliagdo somente é possivel em relagdo as Pensdes Militares, uma vez que existe Plano de Beneficio e Plano
de Custeio, regulado pela Lei n2 3.765, de 4 de maio de 1960.

Contudo, sob o enfoque econémico-fiscal, considerando os dispéndios com a inatividade remunerada e as
pensdes militares, projeta-se um déficit para 2016 com essas despesas de RS 35,47 bilhdes, correspondendo a
0,57% do PIB previsto para o mesmo ano. O Grafico 8 mostra que o déficit nominal permanece com tendéncia
de crescimento. Para o préximo ano, estima-se um crescimento do déficit nominal em 3,51%.

Grafico 8 - Evolucdo da Receita, Despesa e Déficit da Inatividade Remunerada e de Pensdes Militares (% PIB)
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Fonte: Secretaria de Orcamento Federal.
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Situacdo consolidada do Regime Proprio de Previdéncia Social dos Servidores Publicos Federais e
da Inatividade Remunerada e das Pensdes de Militares

O déficit total projetado para o custeio do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) dos servidores Civis da
Unido e da Inatividade Remunerada e das Pensdes Militares para 2016 é de RS 69,97 bilhGes, correspondendo a
1,12% do PIB previsto para 0 mesmo ano. O Grafico 9 mostra que o déficit nominal permanece com tendéncia
de crescimento. Para o préximo ano, estima-se um crescimento do déficit nominal em 2,28%.

Grafico 9 - Evolucdo da Receita, Despesa e Déficit do RPPS e da Inatividade Remunerada e de Pensdes Militares (% PIB)
80,00 - r 3,00

70,00
69,97

60,00

2,00
50,00 A

40,00 1 1,39

30,00 { 33,05 1 " , 118
’ 115 115 115 M9 195 |100

20,00 A

- I I I I I I I I I L
0,00 A ; ; ; . ; ; ; . . .

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 Proj 2015PLOA 2016

7

M Receita Despesa com beneficios =de=Déficit em Bilhdes =M=Déficit % PIB

Fonte: Secretaria de Orgcamento Federal.

MENSAGEM PRESIDENCIAL 2016 | 71






IV - AGENCIAS FINANCEIRAS OFICIAIS
DE FOMENTO

Aplicacdes em Operagdes de Crédito

Investimentos no Ativo Imobilizado



APLICACOES EM OPERAGOES DE CREDITO

Para 2016, as agéncias financeiras oficiais de fomento (institui¢des financeiras) reservaram RS 249 bilhdes
para novas aplicacdes em operagGes de crédito, no consolidado do Programa de Dispéndios Globais (PDG).
Esse montante representa o fluxo das operagGes de crédito para o préximo exercicio (novos financiamentos
menos amortizagdes de operagdes em curso), envolvendo recursos de geracdo propria, de terceiros e do
Tesouro Nacional (fundos constitucionais). Ressalte-se que os recursos alocados representam apenas uma
indicacdo, pois o volume da concessdao de crédito é definido periodicamente, de acordo com a politica
monetdria do Governo Federal.

Asaplicagdes previstas pelasagéncias de fomento estao coerentes comas prioridades e metas da Administra¢ao
Federal estabelecidas para 2016. Respeitadas as especificidades de cada instituicao, o volume de operacdes
programado para o préximo ano esta assim distribuido: industrial (32%), intermediacdo financeira (3%), outros
servicos (36%), habitacao (1%), comércio (15%), rural (10%) e outros (3%). Em obediéncia as determinagdes
legais, sdao também direcionados recursos para o financiamento de projetos a cargo da Unido, dos Estados,
Distrito Federal e dos Municipios.

Os dados detalhados sobre os valores relativos a aplicagdo dos recursos, por agéncia, regido, unidade da
Federacgdo, setor de atividade, porte do tomador do empréstimo, fonte de recursos, recebimentos no periodo
e saldos atuais, serdo disponibilizados no conjunto das informag¢des complementares a serem encaminhadas
ao Congresso Nacional.
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INVESTIMENTOS NO ATIVO IMOBILIZADO

O conjunto das instituicdes financeiras federais destinou, na proposta do Orcamento de Investimento para o
exercicio de 2016, RS 6,2 bilhdes para os gastos com aquisicdo e manutengdo de bens classificados no Ativo
Imobilizado, exclusive dispéndios vinculados a operacdes de arrendamento mercantil.

Desse montante, cerca de RS 2,9 bilhdes estdo reservados aos projetos que envolvem ampliagdo e
moderniza¢do de pontos de atendimento distribuidos por todo o territério nacional.

Para aplicagdao em infraestrutura de apoio, os recursos previstos para o conjunto das institui¢des financeiras
sdo da ordem de RS 3,3 bilhdes.

Do total de investimentos propostos para o exercicio de 2016, as instituices Banco do Brasil (BB) e Caixa
Econbmica Federal (CEF) sdo responsaveis por dispéndios correspondentes a 53 % e 41 %, respectivamente.
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ANEXO - DEMONSTRATIVO SINTETICO
DO PROGRAMA DE DISPENDIOS
GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS

Empresa do Setor Produtivo

Empresa do Setor Financeiro



EMPRESA DO SETOR PRODUTIVO

ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2016

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES
LDO, Art 10, inciso VI

22000 M. AG., PEC. E ABASTECIMENTO

22208 CENTRAIS DE ABASTECIMENTO DE MINAS GERAIS S.A. - CEASAMINAS

R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 2.549.210| Receitas 49.780.987
Investimentos 1.292.935| Receita Operacional 47.336.303
Amortizagbes Operagées Creditos L.P. 577.007| Receita ndo Operacional 2.444.684
Operacoes Internas 577.007| Total das Fontes 49.780.987
Outros Dispéndios de Capital 679.268| Variagao de Capital de Giro -2
Dispéndios Correntes 45.142.590 | Variacédo do Disponivel -2.089.185
Pessoal e Encargos Sociais 21.773.996
Materiais e Produtos 984.219
Servigos de Terceiros 14.426.035
Utilidades e Servigos 1.131.188
Tributos e Encargos Parafiscais 4.353.406
Encargos Financeiros e Outros 53.012
Operacoes Internas 53.012
Demais Dispéndios Correntes 2.420.734
Total dos Usos 47.691.800| Total Liquido das Fontes 47.691.800
22209 COMPANHIA DE ARMAZENS E SILOS DO ESTADO DE MINAS GERAIS - CASEMG RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 5.433.700 | Receitas 33.672.455
Investimentos 5.433.700| Receita Operacional 22.261.889
Dispéndios Correntes 24.762.343| Receita ndo Operacional 11.410.566
Pessoal e Encargos Sociais 9.745.806| Total das Fontes 33.672.455
Materiais e Produtos 1.742.880| Variacao de Capital de Giro -4.677.469
Servigos de Terceiros 6.927.034| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 1.585.365
Utilidades e Servigos 1.754.266| Variagao do Disponivel -384.308
Tributos e Encargos Parafiscais 2.957.708
Encargos Financeiros e Outros 1.039.513
Outras Fontes 1.039.513
Demais Dispéndios Correntes 595.136
Total dos Usos 30.196.043 | Total Liquido das Fontes 30.196.043
22212 CEAGESP - COMPANHIA DE ENTREPOSTOS E ARMAZENS GERAIS DE SAO PAULO RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 41.109.052 | Receitas 278.088.528
Investimentos 41.109.052| Receita Operacional 210.904.886
Dispéndios Correntes 233.804.812| Receita nao Operacional 67.183.642
Pessoal e Encargos Sociais 68.769.217| Total das Fontes 278.088.528
Materiais e Produtos 12.738.828| Variacao de Capital de Giro -10.702.499
Servigos de Terceiros 80.007.972| Variagao do Disponivel 7.527.835
Utilidades e Servigos 33.335.239
Tributos e Encargos Parafiscais 32.850.339
Demais Dispéndios Correntes 6.103.217|
Total dos Usos 274.913.864 | Total Liquido das Fontes 274.913.864
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ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2016

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES
LDO, Art 10, inciso VI

25000 M. DA FAZENDA

25207 SERVICO FEDERAL DE PROCESSAMENTO DE DADOS - SERPRO RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 300.000.000 | Receitas 2.745.933.388
Investimentos 300.000.000| Receita Operacional 2.402.864.311
Dispéndios Correntes 2.683.722.761| Receita ndo Operacional 343.069.077
Pessoal e Encargos Sociais 1.692.096.903| Total das Fontes 2.745.933.388
Materiais e Produtos 7.125.026| Variacao de Capital de Giro 207.461.462
Servigos de Terceiros 355.473.234| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 8.192.993
Utilidades e Servigos 24.137.640| Variacao do Disponivel 22.134.918
Tributos e Encargos Parafiscais 334.069.349
Encargos Financeiros e Outros 32.771.973
Outras Fontes 32.771.973
Demais Dispéndios Correntes 238.048.636
Total dos Usos 2.983.722.761 | Total Liquido das Fontes 2.983.722.761
25211 CASA DA MOEDA DO BRASIL - CMB RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 328.795.472 | Receitas 2.581.803.857
Investimentos 105.837.407| Receita Operacional 2.541.541.907
Amortizagbes Operagées Creditos L.P. 100.000.000| Receita ndo Operacional 40.261.950
Operagoées Internas 100.000.000| Total das Fontes 2.581.803.857
Outros Dispéndios de Capital 122.958.065| Variacao de Capital de Giro -129.585.853
Dispéndios Correntes 2.131.260.455 | Variacao do Disponivel 7.837.923
Pessoal e Encargos Sociais 530.098.263
Materiais e Produtos 295.299.363
Servigos de Terceiros 1.154.136.301
Utilidades e Servigos 32.806.093
Tributos e Encargos Parafiscais 21.282.443
Encargos Financeiros e Outros 37.040.000
Operagées Internas 36.896.000
Outras Fontes 144.000
Demais Dispéndios Correntes 60.597.992
Total dos Usos 2.460.055.927 | Total Liquido das Fontes 2.460.055.927
25228 BB ADMINISTRADORA DE CARTOES DE CREDITO S.A. - BB CARTOES RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 20.754.887 | Receitas 41.546.344
Outros Dispéndios de Capital 20.754.887| Receita Operacional 38.858.177
Dispéndios Correntes 19.699.094| Receita ndo Operacional 2.688.167
Pessoal e Encargos Sociais 1.866.630| Total das Fontes 41.546.344
Servigos de Terceiros 120.930| Variacao de Capital de Giro -1.094.812
Tributos e Encargos Parafiscais 16.817.826| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 2.564
Demais Dispéndios Correntes 893.708| Variagcao do Disponivel -115
Total dos Usos 40.453.981 | Total Liquido das Fontes 40.453.981
25229 BB CORRETORA DE SEGUROS E ADMINISTRADORA DE BENS S.A. - BB CORRETORA RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 1.704.519.066 | Receitas 3.275.136.507
Outros Dispéndios de Capital 1.704.519.066| Receita Operacional 3.098.737.999
Dispéndios Correntes 1.570.617.439| Receita ndo Operacional 176.398.508
Pessoal e Encargos Sociais 1.768.124| Total das Fontes 3.275.136.507
Servigos de Terceiros 407.521.456| Variacao de Capital de Giro 60
Utilidades e Servigos 491.810| Variagao do Disponivel -62
Tributos e Encargos Parafiscais 1.121.454.276
Demais Dispéndios Correntes 39.381.773]
Total dos Usos 3.275.136.505 | Total Liquido das Fontes 3.275.136.505
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ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2016

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES
LDO, Art 10, inciso VI

25230 COBRA TECNOLOGIA S.A.
Usos

Dispéndios de Capital
Investimentos
Outros Dispéndios de Capital
Dispéndios Correntes
Pessoal e Encargos Sociais
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Utilidades e Servigos
Tributos e Encargos Parafiscais

Demais Dispéndios Correntes

VALOR

105.658.428
97.704.000
7.954.428
952.011.266
291.087.731
51.491.804
380.359.468
13.824.186
166.014.620
49.233.457

RS 1,00
FONTES VALOR

Receitas 1.068.197.698
Receita Operacional 1.048.733.332
Receita ndo Operacional 19.464.366
Operacoes de Crédito 150.000.000
Operagées de Credito Internas — Moedas 150.000.000
Total das Fontes 1.218.197.698
Variacao de Capital de Giro -53.998.824
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -9.782.662
Variagéo do Disponivel -96.746.518

Total dos Usos

1.057.669.694

Total Liquido das Fontes

1.057.669.694

25246 BBTUR - VIAGENS E TURISMO LTDA. -

BB TURISMO

RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 200.000 | Receitas 46.823.997
Investimentos 200.000| Receita Operacional 46.488.997
Dispéndios Correntes 42.586.133| Receita ndo Operacional 335.000
Pessoal e Encargos Sociais 20.777.312| Total das Fontes 46.823.997
Materiais e Produtos 137.194| Variagao de Capital de Giro -4.088.317
Servigos de Terceiros 8.355.459| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 5.931
Utilidades e Servigos 2.967.432| Variacao do Disponivel 44.522
Tributos e Encargos Parafiscais 4.580.382
Encargos Financeiros e Outros 593.117
Operagées Internas 593.117
Demais Dispéndios Correntes 5.175.237|
Total dos Usos 42.786.133 | Total Liquido das Fontes 42.786.133
25276 EMPRESA GESTORA DE ATIVOS - EMGEA RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 2.201.406.366 | Receitas 1.917.638.769

Investimentos 2.216.143| Receita Operacional 569.937
Amortizagbes Operagées Creditos L.P. 1.893.626.876| Receita ndo Operacional 1.917.068.832
Outras Fontes 1.893.626.876| Retorno de Aplicagdes Financeiras L.P. 551.919.960
Outros Dispéndios de Capital 305.563.347| Total das Fontes 2.469.558.729
Dispéndios Correntes 712.413.676 | Variacao de Capital de Giro 128.281.503
Pessoal e Encargos Sociais 19.908.738| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 195.545.752
Materiais e Produtos 101.405| Variagao do Disponivel 120.434.058
Servigos de Terceiros 309.247.291
Utilidades e Servigos 948.120
Tributos e Encargos Parafiscais 85.451.536
Encargos Financeiros e Outros 246.526.035
Outras Fontes 246.526.035
Demais Dispéndios Correntes 50.230.551
Total dos Usos 2.913.820.042 | Total Liquido das Fontes 2.913.820.042
25277 ATIVOS S.A. - SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 116.688.139 | Receitas 571.067.134
Investimentos 1.700.000| Receita Operacional 520.207.609
Outros Dispéndios de Capital 114.988.139| Receita nao Operacional 50.859.525
Dispéndios Correntes 433.929.192 Total das Fontes 571.067.134
Pessoal e Encargos Sociais 10.556.441| Variacao de Capital de Giro -16.985.118
Materiais e Produtos 127.055| Variagao do Disponivel -3.464.685
Servigos de Terceiros 90.282.878
Utilidades e Servigos 994.214
Tributos e Encargos Parafiscais 83.195.268
Encargos Financeiros e Outros 9.207.170
Operagées Internas 1.908.991
Outras Fontes 7.298.179
Demais Dispéndios Correntes 239.566.166
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ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2016

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES

LDO, Art 10, inciso VI

Total dos Usos | 550.617.331 |Tota| Liquido das Fontes 550.617.331
25283 BB ELO CARTOES PARTICIPAGOES S.A. RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 205.376.901 | Receitas 984.670.327
Outros Dispéndios de Capital 205.376.901| Receita ndo Operacional 984.670.327
Dispéndios Correntes 163.162.723 | Total das Fontes 984.670.327
Pessoal e Encargos Sociais 1.268.932| Variacao de Capital de Giro -616.143.008
Tributos e Encargos Parafiscais 156.392.467| Variagao do Disponivel 12.305
Demais Dispéndios Correntes 5.501.324
Total dos Usos 368.539.624 | Total Liquido das Fontes 368.539.624
25286 BB SEGUROS PARTICIPAQOES S.A. - BB SEGUROS RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 1.759.863.495 | Receitas 2.662.552.036

Outros Dispéndios de Capital
Dispéndios Correntes

Pessoal e Encargos Sociais

Servigos de Terceiros

Utilidades e Servigos

Tributos e Encargos Parafiscais

Demais Dispéndios Correntes

1.759.863.495
35.890.105
838.849
13.534
135.137|
7.005.180
27.897.405

Receita Operacional

2.618.281.306

Receita ndo Operacional 44.270.730
Total das Fontes 2.662.552.036
Variacao de Capital de Giro -932.315.692
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 17.451.684
Variacao do Disponivel 48.065.572

Total dos Usos

1.795.753.600

Total Liquido das Fontes

1.795.753.600

25289 AGENCIA BRASILEIRA GESTORA DE FUNDOS GARANTIDORES E GARANTIAS S.A. - ABGF

R$ 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 1.754.826 | Receitas 34.549.110
Investimentos 1.635.900| Receita Operacional 31.925.218
Outros Dispéndios de Capital 218.926| Receita nao Operacional 2.623.892
Dispéndios Correntes 35.762.918 | Total das Fontes 34.549.110
Pessoal e Encargos Sociais 20.823.540| Variagao de Capital de Giro -3.539.582
Materiais e Produtos 430.201| Variagao do Disponivel 6.508.216
Servigos de Terceiros 5.368.122
Utilidades e Servigos 607.869
Tributos e Encargos Parafiscais 6.801.554
Demais Dispéndios Correntes 1.731.632
Total dos Usos 37.517.744| Total Liquido das Fontes 37.517.744
25290 BB COR PARTICIPAG()ES S.A. RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 1.705.100.323 | Receitas 1.731.972.233

Outros Dispéndios de Capital
Dispéndios Correntes

Pessoal e Encargos Sociais

Tributos e Encargos Parafiscais

Demais Dispéndios Correntes

1.705.100.323

Receita Operacional

1.704.519.066

26.871.910| Receita ndo Operacional 27.453.167
229.738| Total das Fontes 1.731.972.233
39.687| Variacao de Capital de Giro 941.640
26.602.485| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -850.663
Variacao do Disponivel -90.977

Total dos Usos

1.731.972.233

Total Liquido das Fontes

1.731.972.233

25291 BB SEGURIDADE PARTICIPAGOES S.A.

RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 3.434.493.991 | Receitas 4.401.739.940
Outros Dispéndios de Capital 3.434.493.991| Receita Operacional 4.340.151.036
Dispéndios Correntes 130.286.905| Receita ndo Operacional 61.588.904
Pessoal e Encargos Sociais 39.956.500| Total das Fontes 4.401.739.940
Servigos de Terceiros 10.503.166| Variagao de Capital de Giro -879.422.961
Utilidades e Servigos 1.805.076| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 25.426.171
Tributos e Encargos Parafiscais 95.594| Variacao do Disponivel 17.037.746
Demais Dispéndios Correntes 77.926.569
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Total dos Usos | 3.564.780.896| Total Liquido das Fontes | 3.564.780.896
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32000 M. DE MINAS E ENERGIA

32201 CENTRO DE PESQUISAS DE ENERGIA ELETRICA - CEPEL

RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 10.000.000 | Receitas 221.258.242
Investimentos 10.000.000| Receita Operacional 215.796.593
Dispéndios Correntes 216.829.225| Receita nao Operacional 5.461.649
Pessoal e Encargos Sociais 136.195.610| Total das Fontes 221.258.242
Materiais e Produtos 1.900.800| Variacao de Capital de Giro 8.407.873
Servigos de Terceiros 46.575.392| Variagao do Disponivel -2.836.890
Utilidades e Servigos 6.494.705
Tributos e Encargos Parafiscais 1.605.811
Encargos Financeiros e Outros 1.082.400
Outras Fontes 1.082.400
Demais Dispéndios Correntes 22.974.507
Total dos Usos 226.829.225| Total Liquido das Fontes 226.829.225
32204 ELETROBRAS TERMONUCLEAR S.A. - ELETRONUCLEAR RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 4.334.897.810| Receitas 2.778.360.786
Investimentos 4.239.524.873| Receita Operacional 2.771.360.786
Amortizagbes Operagées Creditos L.P. 95.372.937| Receita ndo Operacional 7.000.000
Outras Fontes 95.372.937| Operacoes de Crédito 3.316.193.125
Dispéndios Correntes 2.199.976.812| Operagdes de Credito Internas — Moedas 3.294.843.125
Pessoal e Encargos Sociais 582.394.545| Operagées de Credito Internas — Bens e Servicos 21.350.000
Materiais e Produtos 494.240.932| Total das Fontes 6.094.553.911
Servigos de Terceiros 420.247.062| Variagao de Capital de Giro 513.120.098
Utilidades e Servigos 15.192.438| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -78.088.337
Tributos e Encargos Parafiscais 452.142.150| Variacao do Disponivel 5.288.950
Encargos Financeiros e Outros 101.416.680
Outras Fontes 101.416.680
Demais Dispéndios Correntes 134.343.005
Total dos Usos 6.534.874.622| Total Liquido das Fontes 6.534.874.622

32223 CENTRAIS ELETRICAS BRASILEIRAS S.A. - ELETROBRAS

Usos

Dispéndios de Capital
Investimentos

Inversées Financeiras

Amortizagbes Operagées Creditos L.P.

Operagées Internas
Operagbes Externas
Outras Fontes
Outros Dispéndios de Capital
Dispéndios Correntes
Pessoal e Encargos Sociais
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Utilidades e Servigos
Tributos e Encargos Parafiscais
Encargos Financeiros e Outros
Operagées Internas
Operacgées Externas
Outras Fontes
Demais Dispéndios Correntes

VALOR

5.481.969.581

49.804.581
1.116.040.999
2.668.450.107

FONTES

Receitas
Receita Operacional
Receita ndo Operacional
Retorno de Aplicacoes Financeiras L.P.

RS 1,00
VALOR

23.027.641.134
19.287.876.265
3.739.764.869
3.955.646.748

873.482.618

Total das Fontes

26.983.287.882

892.203.885
902.763.604
1.647.673.894
21.949.896.915
325.747.213
18.316.123.118|
289.747.659
9.205.110
395.590.608
2.170.021.527
1.262.458.843
716.201.734
191.360.950
443.461.680

Variacao de Capital de Giro
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras
Variacao do Disponivel

556.379.966
-165.538.099
57.736.747

Total dos Usos

27.431.866.496

Total Liquido das Fontes

27.431.866.496

32224 CENTRAIS ELETRICAS DO NORTE DO BRASIL S.A. - ELETRONORTE

Usos

Dispéndios de Capital
Investimentos

Inversées Financeiras

VALOR

1.653.504.897
665.313.427
481.271.393

FONTES

Receitas
Receita Operacional
Receita ndo Operacional
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Amortizacbées Operagées Creditos L.P.
Operagoées Internas
Operagbes Externas
Outras Fontes

Dispéndios Correntes

Pessoal e Encargos Sociais

Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

Utilidades e Servigos

Tributos e Encargos Parafiscais

Encargos Financeiros e Outros
Operagdes Internas
Operacgées Externas
Outras Fontes

Demais Dispéndios Correntes

506.920.077
152.687.402
43.108.896
311.123.779
4.548.673.937
918.684.743
875.329.398
358.529.181
7.236.175
1.158.101.934
296.362.550
78.405.308
11.304.104
206.653.138
934.429.956

Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 300.000.000
Participagao no Capital — Empresas Estatais 300.000.000
Operacoes de Crédito 253.543.429
Operacées de Credito Internas — Moedas 253.543.429
Total das Fontes 8.110.616.224
Variacao de Capital de Giro -574.122.882

Variacao do Disponivel

-1.334.314.508

Total dos Usos

6.202.178.834

Total Liquido das Fontes

6.202.178.834

32225 ELETROSUL CENTRAIS ELETRICAS S.A. RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 1.704.620.245 | Receitas 1.697.102.189
Investimentos 994.770.259| Receita Operacional 1.631.624.554
Inversbes Financeiras 342.018.672| Receita ndo Operacional 65.477.635
Amortizagbes Operagoes Creditos L.P. 317.809.962| Retorno de Aplicacoes Financeiras L.P. 1.349.759
Operagées Internas 186.804.194| Operacgoes de Crédito 1.335.240.856
Outras Fontes 131.005.768| Operagées de Credito Internas — Moedas 1.335.240.856
Outros Dispéndios de Capital 50.021.352| Total das Fontes 3.033.692.804
Dispéndios Correntes 1.796.316.895 | Variacao de Capital de Giro 400.982.607
Pessoal e Encargos Sociais 317.363.934| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 8.812.019
Materiais e Produtos 291.776.677| Variacao do Disponivel 57.449.710
Servigos de Terceiros 140.366.378
Utilidades e Servigos 3.698.796
Tributos e Encargos Parafiscais 340.305.735
Encargos Financeiros e Outros 471.384.831
Operacées Internas 294.151.731
Outras Fontes 177.233.100
Demais Dispéndios Correntes 231.420.544
Total dos Usos 3.500.937.140| Total Liquido das Fontes 3.500.937.140
32226 COMPANHIA HIDRO ELETRICA DO SAO FRANCISCO - CHESF RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 2.081.511.000 | Receitas 3.801.812.746
Investimentos 832.753.317| Receita Operacional 3.642.828.383
Inversées Financeiras 804.214.374| Receita ndo Operacional 158.984.363
Amortizagbées Operagdes Creditos L.P. 444.543.309| Retorno de Aplicacoes Financeiras L.P. 25.371.041
Operagées Internas 324.813.040| Operacoes de Crédito 1.279.922.000
Outras Fontes 119.730.269| Operagbes de Credito Internas — Moedas 1.279.922.000
Dispéndios Correntes 3.675.412.655 | Outros Recursos de Longo Prazo 10.039.211
Pessoal e Encargos Sociais 959.285.490| Demais Recursos de Longo Prazo 10.039.211
Materiais e Produtos 1.356.364.669| Total das Fontes 5.117.144.998
Servigos de Terceiros 274.583.913| Variagao de Capital de Giro 143.342.781
Utilidades e Servigos 14.831.511| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 9.180.832
Tributos e Encargos Parafiscais 340.907.809| Variacao do Disponivel 487.255.044
Encargos Financeiros e Outros 248.848.327
Operagées Internas 215.379.998
Outras Fontes 33.468.329
Demais Dispéndios Correntes 480.590.936
Total dos Usos 5.756.923.655 | Total Liquido das Fontes 5.756.923.655
32228 FURNAS - CENTRAIS ELETRICAS S.A. RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 3.035.277.050 | Receitas 8.031.052.797
Investimentos 913.345.541| Receita Operacional 7.945.078.888
Inversées Financeiras 804.859.696| Receita ndo Operacional 85.973.909
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Amortizacbées Operagées Creditos L.P. 609.303.664| Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 445.404.068
Operagoées Internas 250.589.764| Participacao no Capital — Empresas Estatais 445.404.068
Operagoes Externas 20.767.710| Retorno de Aplicacées Financeiras L.P. 1.446.297
Outras Fontes 337.946.190| Operagdes de Crédito 792.980.467

Outros Dispéndios de Capital 707.768.149] Operacdes de Credito Internas — Moedas 792.980.467

Dispéndios Correntes 5.978.941.821 | Outros Recursos de Longo Prazo 87.019.533

Pessoal e Encargos Sociais 1.106.485.866| Demais Recursos de Longo Prazo 87.019.533

Materiais e Produtos 1.770.738.329| Total das Fontes 9.357.903.162

Servigos de Terceiros 702.307.593| Variacao de Capital de Giro -1.173.780.792

Utilidades e Servigos 25.062.464| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -54.904.779

Tributos e Encargos Parafiscais 876.127.756| Variagao do Disponivel 885.001.280

Encargos Financeiros e Outros 897.418.953
Operagées Internas 685.698.051
Operacgées Externas 3.220.791
Outras Fontes 208.500.111

Demais Dispéndios Correntes 600.800.860

Total dos Usos 9.014.218.871 | Total Liquido das Fontes 9.014.218.871

32230 PETROLEO BRASILEIRO S.A. - PETROBRAS RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR

Dispéndios de Capital 83.541.330.876 | Receitas 398.553.108.971

Investimentos 59.559.320.000| Receita Operacional 369.292.279.286

Inversées Financeiras 1.314.717.345| Receita ndo Operacional 29.260.829.685

Amortizagbes Operagées Creditos L.P. 3.654.740.206| Operagdes de Crédito 32.621.141.267
Operagées Internas 1.801.972.291| Operacgbes de Credito Internas — Moedas 6.500.000.000
Operagbes Externas 452.767.915| Operagées de Credito Externas — Moedas Outras 26.121.141.267
Debéntures 1.400.000.000| Total das Fontes 431.174.250.238

Outros Dispéndios de Capital 19.012.553.325| Variagao de Empréstimos - Curto Prazo -1.374.343.643

Dispéndios Correntes 318.293.956.922 | Variacao de Capital de Giro -27.320.816.185

Pessoal e Encargos Sociais 21.240.021.136| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -2.707.046.853

Materiais e Produtos 91.250.585.154| Variagao do Disponivel 2.063.244.241

Servigos de Terceiros 55.027.012.748

Utilidades e Servigos 403.885.802

Tributos e Encargos Parafiscais 76.376.741.442

Encargos Financeiros e Outros 4.825.482.981
Operagées Internas 1.733.910.286
Operacgées Externas 63.576.218
Debéntures 230.425.654
Mutuos com Empresas do Exterior 2.640.937.047
Outras Fontes 156.633.776

Demais Dispéndios Correntes 69.170.227.659

Total dos Usos 401.835.287.798 | Total Liquido das Fontes 401.835.287.798

32232 BRASPETRO OIL SERVICES COMPANY - BRASOIL RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR

Dispéndios Correntes 17.779.277 | Receitas 26.883.926

Servigos de Terceiros 17.779.277| Receita ndo Operacional 26.883.926

Total das Fontes 26.883.926

Variacao de Capital de Giro 893.436

Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -893.436

Variacao do Disponivel -9.104.649

Total dos Usos 17.779.277 | Total Liquido das Fontes 17.779.277

32238 INDUSTRIA CARBOQUIMICA CATARINENSE S.A. - ICC (EM LIQUIDAGAO) RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR

Dispéndios Correntes 2.189.303 | Receitas 120.000

Pessoal e Encargos Sociais 29.198| Receita ndo Operacional 120.000

Materiais e Produtos 6.000| Outros Recursos de Longo Prazo 2.069.303

Servigos de Terceiros 305.454| Empréstimos e Financ. (ndo Instit. Financ.) 2.069.303

Utilidades e Servigos 23.000] Total das Fontes 2.189.303

Tributos e Encargos Parafiscais 3.691| Variagao de Capital de Giro 1.383

Demais Dispéndios Correntes 1.821.960| Variagao do Disponivel -1.383
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Total dos Usos | 2.189.303] Total Liquido das Fontes 2.189.303
32239 PETROBRAS DISTRIBUIDORA S.A. - BR RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 2.053.169.676 | Receitas 138.578.140.208
Investimentos 661.914.000| Receita Operacional 138.121.005.063
Inversbes Financeiras 22.077.584| Receita nao Operacional 457.135.145
Amortizagbes Operagoes Creditos L.P. 87.111.269| Retorno de Aplicacoes Financeiras L.P. 476.591.820
Arrendamento Mercantil Financeiro 87.111.269| Total das Fontes 139.054.732.028
Outros Dispéndios de Capital 1.282.066.823| Variacao de Capital de Giro -1.509.482.482
Dispéndios Correntes 135.316.044.376 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -176.035.491
Pessoal e Encargos Sociais 1.312.593.726| Variagao do Disponivel -3
Materiais e Produtos 102.414.759.887
Servigos de Terceiros 3.638.182.739
Utilidades e Servigos 51.665.386
Tributos e Encargos Parafiscais 25.807.823.721
Encargos Financeiros e Outros 1.455.063.252
Operagées Internas 945.713.016
Outras Fontes 509.350.236
Demais Dispéndios Correntes 635.955.665
Total dos Usos 137.369.214.052 | Total Liquido das Fontes 137.369.214.052
32240 PETROBRAS GAS S.A. - GASPETRO RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 4.603.604 | Receitas 86.800.095
Inversbes Financeiras 959.684| Receita nao Operacional 86.800.095
Outros Dispéndios de Capital 3.643.920| Total das Fontes 86.800.095
Dispéndios Correntes 146.538.693 | Variacao de Capital de Giro 79.957.030
Pessoal e Encargos Sociais 13.579.589| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -519.660
Materiais e Produtos 17.520| Variagao do Disponivel -15.095.168
Servigos de Terceiros 34.492.904
Utilidades e Servigos 21.240
Tributos e Encargos Parafiscais 81.120.000
Demais Dispéndios Correntes 17.307.440
Total dos Usos 151.142.297 | Total Liquido das Fontes 151.142.297
32264 ELETROBRAS PARTICIPAQ()ES S.A.- ELETROPAR RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 21.332.000 | Receitas 19.757.000
Investimentos 150.000| Receita ndo Operacional 19.757.000
Inversées Financeiras 7.000.000| Total das Fontes 19.757.000
Outros Dispéndios de Capital 14.182.000| Variacao de Capital de Giro -326.269
Dispéndios Correntes 6.160.787 | Variagao do Disponivel 8.062.056
Pessoal e Encargos Sociais 2.935.137
Materiais e Produtos 92.283
Servigos de Terceiros 1.339.473
Utilidades e Servigos 50.870
Tributos e Encargos Parafiscais 951.123
Demais Dispéndios Correntes 791.901
Total dos Usos 27.492.787 | Total Liquido das Fontes 27.492.787
32267 COMPANHIA DE ELETRICIDADE DO ACRE - ELETROACRE RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 142.597.179 | Receitas 683.342.889
Investimentos 102.860.000| Receita Operacional 659.578.235
Amortizagbes Operagoes Creditos L.P. 39.737.179| Receita ndo Operacional 23.764.654
Outras Fontes 39.737.179| Outros Recursos de Longo Prazo 41.100.000
Dispéndios Correntes 498.196.863| Empréstimos e Financ. (ndo Instit. Financ.) 41.100.000
Pessoal e Encargos Sociais 35.032.830| Total das Fontes 724.442.889
Materiais e Produtos 216.319.660| Variagao de Capital de Giro -84.945.051
Servigos de Terceiros 48.713.453| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -9.238
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Utilidades e Servigos 1.038.000| Variagao do Disponivel 1.305.442
Tributos e Encargos Parafiscais 174.561.959
Encargos Financeiros e Outros 10.795.119
Outras Fontes 10.795.119
Demais Dispéndios Correntes 11.735.842
Total dos Usos 640.794.042 | Total Liquido das Fontes 640.794.042
32268 COMPANHIA ENERGETICA DE ALAGOAS - CEAL RS 1,00
USos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 490.174.804 | Receitas 1.896.709.401
Investimentos 296.100.869| Receita Operacional 1.838.741.401
Amortizagbées Operagdes Creditos L.P. 194.073.935| Receita nao Operacional 57.968.000
Outras Fontes 194.073.935| Operagdes de Crédito 133.038.379
Dispéndios Correntes 1.852.208.816| Operagdes de Credito Internas — Moedas 133.038.379
Pessoal e Encargos Sociais 138.111.628| Outros Recursos de Longo Prazo 91.420.147
Materiais e Produtos 747.598.960| Empréstimos e Financ. (ndo Instit. Financ.) 91.420.147
Servigos de Terceiros 97.389.160| Total das Fontes 2.121.167.927
Utilidades e Servigos 4.372.970| Variacao de Capital de Giro 184.253.291
Tributos e Encargos Parafiscais 557.652.415| Variagao do Disponivel 36.962.402
Encargos Financeiros e Outros 172.103.300
Outras Fontes 172.103.300
Demais Dispéndios Correntes 134.980.383
Total dos Usos 2.342.383.620 | Total Liquido das Fontes 2.342.383.620
32269 COMPANHIA ENERGETICA DO PIAUI - CEPISA RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 762.446.716 | Receitas 2.382.184.960
Investimentos 409.895.645| Receita Operacional 2.293.450.175
Amortizacbées Operagdes Creditos L.P. 352.551.071| Receita nao Operacional 88.734.785
Operagées Internas 3.094.446| Outros Recursos de Longo Prazo 118.035.005
Operagoes Externas 375.699| Empréstimos e Financ. (ndo Instit. Financ.) 118.035.005
Outras Fontes 349.080.926| Total das Fontes 2.500.219.965
Dispéndios Correntes 1.976.620.126 | Variacao de Capital de Giro 211.319.855
Pessoal e Encargos Sociais 160.228.083| Variagao do Disponivel 27.527.022
Materiais e Produtos 659.396.341
Servigos de Terceiros 94.568.987
Utilidades e Servigos 12.617.095
Tributos e Encargos Parafiscais 802.422.418
Encargos Financeiros e Outros 107.078.369
Operagées Internas 6.359.716
Operacgées Externas 361.321
Outras Fontes 100.357.332
Demais Dispéndios Correntes 140.308.833
Total dos Usos 2.739.066.842 | Total Liquido das Fontes 2.739.066.842
32270 CENTRAIS ELETRICAS DE RONDONIA S.A. - CERON RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 389.182.480 | Receitas 3.380.508.862
Investimentos 263.807.742| Receita Operacional 3.300.692.079
Amortizacbées Operagées Creditos L.P. 125.374.738| Receita nao Operacional 79.816.783
Outras Fontes 125.374.738| Operacoes de Crédito 140.000.000
Dispéndios Correntes 3.178.169.299| Operagdes de Credito Internas — Moedas 140.000.000
Pessoal e Encargos Sociais 118.551.337| Outros Recursos de Longo Prazo 69.589.341
Materiais e Produtos 2.035.942.708| Empréstimos e Financ. (ndo Instit. Financ.) 69.589.341
Servigos de Terceiros 119.713.407| Total das Fontes 3.590.098.203
Utilidades e Servigos 5.570.594| Variacao de Capital de Giro -77.557.443
Tributos e Encargos Parafiscais 705.954.442] Variacao do Disponivel 54.811.019
Encargos Financeiros e Outros 90.030.777|
Outras Fontes 90.030.777
Demais Dispéndios Correntes 102.406.034
Total dos Usos 3.567.351.779 | Total Liquido das Fontes 3.567.351.779
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32271 TRANSPORTADORA BRASILEIRA GASODUTO BOLIVIA-BRASIL S.A. - TBG

Usos

Dispéndios de Capital
Investimentos

Amortizacbées Operagées Creditos L.P.

Operagoes Externas
Outros Dispéndios de Capital
Dispéndios Correntes
Pessoal e Encargos Sociais
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Utilidades e Servigos
Tributos e Encargos Parafiscais
Encargos Financeiros e Outros
Operagoes Externas
Outras Fontes
Demais Dispéndios Correntes

VALOR

247.226.642
34.690.000
62.536.642
62.536.642
150.000.000
1.008.156.854
136.705.166
10.679.657
82.242.636
6.879.604
634.879.986
98.259.770
6.522.920
91.736.850
38.510.035

RS 1,00
FONTES VALOR

Receitas 1.707.493.173
Receita Operacional 1.657.727.785
Receita ndo Operacional 49.765.388
Total das Fontes 1.707.493.173
Variagdo de Capital de Giro 74.343.914
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -1.857.607
Variacao do Disponivel -524.595.984

Total dos Usos

1.255.383.496

Total Liquido das Fontes

1.255.383.496

32272 BOA VISTA ENERGIA S.A. - BVENERGIA

uUsos

Dispéndios de Capital

Investimentos

Amortizacbes Operagdes Creditos L.P.

Outras Fontes
Dispéndios Correntes
Pessoal e Encargos Sociais
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Utilidades e Servigos
Tributos e Encargos Parafiscais
Encargos Financeiros e Outros
Outras Fontes
Demais Dispéndios Correntes

VALOR

47.166.438
40.623.438
6.543.000
6.543.000
991.201.514
66.788.739
642.634.765
20.790.768
2.003.455
32.359.377
6.409.000
6.409.000
220.215.410

R$ 1,00
FONTES VALOR

Receitas 1.017.556.000
Receita Operacional 999.165.000
Receita ndo Operacional 18.391.000
Outros Recursos de Longo Prazo 20.300.000
Empréstimos e Financ. (ndo Instit. Financ.) 20.300.000
Total das Fontes 1.037.856.000
Variagdo de Capital de Giro 18.712.744
Variacao do Disponivel -18.200.792

Total dos Usos

1.038.367.952

Total Liquido das Fontes

1.038.367.952

32273 AMAZONAS DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S.A. - AME

R$ 1,00

USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 1.058.120.825 | Receitas 8.061.927.515
Investimentos 842.750.560| Receita Operacional 7.905.297.854
Amortizagbées Operagdes Creditos L.P. 215.370.265| Receita ndo Operacional 156.629.661
Outras Fontes 215.370.265| Operagoes de Crédito 1.710.000.000
Dispéndios Correntes 8.564.496.841| Operagées de Credito Internas — Moedas 1.710.000.000
Pessoal e Encargos Sociais 280.325.554| Outros Recursos de Longo Prazo 116.200.000
Materiais e Produtos 5.344.552.934| Empréstimos e Financ. (ndo Instit. Financ.) 116.200.000
Servigos de Terceiros 322.426.483| Total das Fontes 9.888.127.515
Utilidades e Servigos 17.253.461| Variacao de Capital de Giro 281.916.660
Tributos e Encargos Parafiscais 851.623.797| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -693.926.892
Encargos Financeiros e Outros 143.454.410| Variacao do Disponivel 146.500.383

Outras Fontes 143.454.410
Demais Dispéndios Correntes 1.604.860.202

Total dos Usos 9.622.617.666 | Total Liquido das Fontes 9.622.617.666
32274 PETROBRAS TRANSPORTE S.A. - TRANSPETRO RS 1,00

USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 2.013.287.948 | Receitas 8.364.573.442
Investimentos 1.345.177.000| Receita Operacional 8.275.079.510
Amortizagbes Operagbes Creditos L.P. 183.860.535| Receita ndo Operacional 89.493.932
Operagées Internas 183.860.535| Operacgoes de Crédito 651.583.400
Outros Dispéndios de Capital 484.250.413| Operagées de Credito Internas — Moedas 651.583.400
Dispéndios Correntes 6.791.970.595 | Total das Fontes 9.016.156.842
Pessoal e Encargos Sociais 2.062.289.599| Variagao de Capital de Giro -243.466.723
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Materiais e Produtos 194.959.465| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 38.278.824
Servigos de Terceiros 1.523.456.914| Variacao do Disponivel -5.710.400
Utilidades e Servigos 328.599.189
Tributos e Encargos Parafiscais 1.472.615.347
Encargos Financeiros e Outros 349.399.702
Operagées Internas 349.395.309
Outras Fontes 4.393
Demais Dispéndios Correntes 860.650.379
Total dos Usos 8.805.258.543 | Total Liquido das Fontes 8.805.258.543
32276 COMPANHIA DE GERAQAO TERMICA DE ENERGIA ELETRICA - CGTEE RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 270.340.569 | Receitas 1.260.964.114
Investimentos 85.334.802| Receita Operacional 1.255.964.114
Amortizagbées Operagdes Creditos L.P. 185.005.767| Receita nao Operacional 5.000.000
Outras Fontes 185.005.767| Recursos para Aumento do Patrimonio Liquido 120.000.000
Dispéndios Correntes 1.229.347.657| Participagdo no Capital — Empresas Estatais 120.000.000
Pessoal e Encargos Sociais 104.098.758| Operagoes de Crédito 52.947.000
Materiais e Produtos 599.130.729| Operacgées de Credito Internas — Moedas 52.947.000
Servigos de Terceiros 92.113.161| Total das Fontes 1.433.911.114
Utilidades e Servigos 1.700.000| Variacao de Capital de Giro -44.620.395
Tributos e Encargos Parafiscais 145.858.000| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 120.579.114
Encargos Financeiros e Outros 227.961.003| Variacao do Disponivel -10.181.607
Outras Fontes 227.961.003
Demais Dispéndios Correntes 58.486.006

Total dos Usos

1.499.688.226

Total Liquido das Fontes

1.499.688.226

32279 DOWNSTREAM PARTICIPACOES LTDA. - DOWNSTREAM

R$ 1,00

Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 288.000 | Receitas 246.000
Outros Dispéndios de Capital 288.000| Receita ndo Operacional 246.000
Dispéndios Correntes 350.000 | Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 300.000
Servigos de Terceiros 350.000| Participacdo no Capital — Empresas Estatais 300.000
Total das Fontes 546.000
Variagéo do Disponivel 92.000
Total dos Usos 638.000 | Total Liquido das Fontes 638.000
32280 PETROBRAS LOGISTICA DE EXPLORAQI:\O E PRODUGAO S.A. - PB-LOG RS 1,00

USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 1.548.598.139 | Receitas 7.666.218.556
Amortizacbées Operagdes Creditos L.P. 76.441.202| Receita Operacional 7.150.390.000
Debéntures 76.441.202| Receita ndo Operacional 515.828.556
Outros Dispéndios de Capital 1.472.156.937 | Total das Fontes 7.666.218.556
Dispéndios Correntes 6.214.579.965 | Variacado de Capital de Giro 519.737.422
Pessoal e Encargos Sociais 21.662.081| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 1
Materiais e Produtos 11.788| Variagao do Disponivel -422.777.875

Servigos de Terceiros

Tributos e Encargos Parafiscais

Encargos Financeiros e Outros
Debéntures

Demais Dispéndios Correntes

4.840.941.095
1.326.848.113
13.693.306
13.693.306
11.423.582

Total dos Usos

7.763.178.104

Total Liquido das Fontes

7.763.178.104

32282 PETROBRAS NETHERLANDS B.V. - PNBV

uUsos

Dispéndios de Capital
Investimentos
Inversbes Financeiras
Amortizagbes Operagées Creditos L.P.
Operacgées Externas
Dispéndios Correntes

VALOR

24.329.095.435
10.681.811.000
5.818.621.147
7.828.663.288
7.828.663.288

FONTES

Receitas
Receita Operacional
Receita ndo Operacional

Outros Recursos de Longo Prazo
Empréstimos e Financ. (ndo Instit. Financ.)

RS 1,00
VALOR

28.224.149.602
27.958.994.357
265.155.245
3.325.595.512
3.325.595.512

6.824.742.526

Total das Fontes

31.549.745.114
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Pessoal e Encargos Sociais
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Utilidades e Servigos
Encargos Financeiros e Outros
Operagées Internas
Operacgées Externas
Mutuos com Empresas do Exterior

Demais Dispéndios Correntes

13.479.880
113.302.768
615.798.601

253.314
1.663.342.121
114.302.291
858.758.512
690.281.318
4.418.565.842

Variagdo de Capital de Giro
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras
Variacao do Disponivel

-375.653.315
622.711.192
-642.965.030

Total dos Usos

31.153.837.961

Total Liquido das Fontes

31.153.837.961

32285 5283 PARTICIPA(;()ES LTDA. RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios Correntes 229.217.531 | Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 230.000.000
Servigos de Terceiros 215.531| Participacdo no Capital — Empresas Estatais 230.000.000
Demais Dispéndios Correntes 229.002.000| Total das Fontes 230.000.000
Variacao do Disponivel -782.469
Total dos Usos 229.217.531 | Total Liquido das Fontes 229.217.531
32287 PETROBRAS INTERNATIONAL BRASPETRO B.V. - PIB BV RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 25.966.551.550 | Receitas 138.103.329.339

Investimentos
Amortizacbées Operagdes Creditos L.P.
Operagoes Externas

Outros Dispéndios de Capital
Dispéndios Correntes

Pessoal e Encargos Sociais

Materiais e Produtos

Servigos de Terceiros

3.312.251.000
19.328.705.038
19.328.705.038
3.325.595.512

Receita Operacional
Receita ndo Operacional

134.761.916.097
3.341.413.242

136.696.669.029

1.145.740.763
108.989.680.872
202.418.274

Operacoes de Crédito 18.503.880.000

Operacées de Credito Externas — Moedas Outras 18.503.880.000
Total das Fontes 156.607.209.339
Variacdo de Empréstimos — Curto Prazo -1.626.000.000
Variagdo de Capital de Giro -3.062.433.782

Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras

-2.231.007.120

Tributos e Encargos Parafiscais 6.936.793.797 | Variagao do Disponivel 12.975.452.142
Encargos Financeiros e Outros 14.540.002.518
Operacgées Externas 14.540.002.518
Demais Dispéndios Correntes 4.882.032.805
Total dos Usos 162.663.220.579 | Total Liquido das Fontes 162.663.220.579
32288 PETROBRAS COMERCIALIZADORA DE ENERGIA LTDA. - PCEL RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 5.000.000 | Receitas 368.398.808
Outros Dispéndios de Capital 5.000.000| Receita Operacional 362.755.860
Dispéndios Correntes 393.266.995| Receita nao Operacional 5.642.948
Materiais e Produtos 374.214.849| Total das Fontes 368.398.808
Servigos de Terceiros 113.452| Variagao de Capital de Giro 15.881.808
Tributos e Encargos Parafiscais 15.963.099| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 164.574
Demais Dispéndios Correntes 2.975.595| Variacao do Disponivel 13.821.805
Total dos Usos 398.266.995 | Total Liquido das Fontes 398.266.995
32289 PETROBRAS NEGOCIOS ELETRONICOS S.A. - E-PETRO RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 1.153.908 | Receitas 1.810.607
Outros Dispéndios de Capital 1.153.908| Receita ndo Operacional 1.810.607
Dispéndios Correntes 351.654 | Total das Fontes 1.810.607
Pessoal e Encargos Sociais 34.560| Variacao de Capital de Giro 1.000
Servigos de Terceiros 111.350| Variagao do Disponivel -306.045
Tributos e Encargos Parafiscais 3.000
Demais Dispéndios Correntes 202.744
Total dos Usos 1.505.562 | Total Liquido das Fontes 1.505.562
32308 TRANSPORTADORA ASSOCIADA DE GAS S.A. - TAG RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
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Dispéndios de Capital
Investimentos
Amortizagbes Operagées Creditos L.P.
Operagoées Internas
Dispéndios Correntes

Pessoal e Encargos Sociais

832.339.723
291.769.000
540.570.723
540.570.723
2.620.885.349
30.346.020

Receitas 5.895.781.359
Receita Operacional 5.591.798.879
Receita ndo Operacional 303.982.480

Total das Fontes 5.895.781.359

Variagdo de Capital de Giro -339.800.467

Variacao do Disponivel

-2.102.755.820

Materiais e Produtos 96.216
Servigos de Terceiros 448.981.209
Utilidades e Servigos 17.417.887
Tributos e Encargos Parafiscais 2.123.879.252
Demais Dispéndios Correntes 164.765
Total dos Usos 3.453.225.072 | Total Liquido das Fontes 3.453.225.072
32316 LIQUIGAS DISTRIBUIDORA S.A. - LIQUIGAS RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 220.185.234 | Receitas 3.641.328.195
Investimentos 126.041.000| Receita Operacional 3.622.462.394
Amortizagbées Operagdes Creditos L.P. 29.294.892| Receita nao Operacional 18.865.801
Operagoées Internas 29.294.892| Total das Fontes 3.641.328.195
Outros Dispéndios de Capital 64.849.342| Variacao de Empréstimos — Curto Prazo 49.000.000
Dispéndios Correntes 3.470.520.518 | Variacao de Capital de Giro 2.470.419
Pessoal e Encargos Sociais 342.547.815| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -8.356.283
Materiais e Produtos 2.164.188.716| Variacao do Disponivel 6.263.421
Servigos de Terceiros 309.338.180
Utilidades e Servigos 23.666.871
Tributos e Encargos Parafiscais 521.512.375
Encargos Financeiros e Outros 5.072.876
Operacées Internas 5.072.876
Demais Dispéndios Correntes 104.193.685
Total dos Usos 3.690.705.752 | Total Liquido das Fontes 3.690.705.752
32321 BAIXADA SANTISTA ENERGIA LTDA. - BSE RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios Correntes 83.224.758 | Receitas 143.970.816
Servigos de Terceiros 8.418.786| Receita ndo Operacional 143.970.816
Tributos e Encargos Parafiscais 4.009.224| Total das Fontes 143.970.816
Demais Dispéndios Correntes 70.796.748| Variacao de Capital de Giro -29.698.715
Variacao do Disponivel -31.047.343
Total dos Usos 83.224.758 | Total Liquido das Fontes 83.224.758
32322 TERMOMACAE LTDA. RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 181.988.603 | Receitas 312.994.268
Outros Dispéndios de Capital 181.988.603| Receita Operacional 258.433.868
Dispéndios Correntes 127.572.520| Receita ndo Operacional 54.560.400
Pessoal e Encargos Sociais 24.414.600| Total das Fontes 312.994.268
Materiais e Produtos 30.000| Variagao de Capital de Giro 49.966.984
Servigos de Terceiros 2.166.600| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 2.079.600
Utilidades e Servigos 127.320| Variagao do Disponivel -55.479.729
Tributos e Encargos Parafiscais 99.574.000
Demais Dispéndios Correntes 1.260.000
Total dos Usos 309.561.123 | Total Liquido das Fontes 309.561.123
32332 TERMOBAHIA S.A. RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 13.746.057 | Receitas 84.117.753
Amortizacbées Operagées Creditos L.P. 13.746.057| Receita ndo Operacional 84.117.753
Operagoées Internas 13.746.057 | Total das Fontes 84.117.753
Dispéndios Correntes 53.633.965 | Variacado de Capital de Giro 119.087.185
Pessoal e Encargos Sociais 10.627.926| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -71.879.238
Servigos de Terceiros 548.608| Variagao do Disponivel -63.945.678
MENSAGEM PRESIDENCIAL 2016 | 91



ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2016

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES
LDO, Art 10, inciso VI

Tributos e Encargos Parafiscais 24.103.263
Encargos Financeiros e Outros 17.562.907
Debéntures 5.435.538
Outras Fontes 12.127.369
Demais Dispéndios Correntes 791.261
Total dos Usos 67.380.022 | Total Liquido das Fontes 67.380.022
32333 STRATURA ASFALTOS S.A. RS 1,00
USos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 4.462.647 | Receitas 503.837.268
Investimentos 3.200.000| Receita Operacional 499.311.796
Outros Dispéndios de Capital 1.262.647| Receita ndo Operacional 4.525.472
Dispéndios Correntes 494.422.785 | Total das Fontes 503.837.268
Pessoal e Encargos Sociais 16.554.967| Variacao de Empréstimos — Curto Prazo 20.000.000
Materiais e Produtos 306.907.082| Variacao de Capital de Giro -29.766.985
Servigos de Terceiros 45.779.790| Variagao do Disponivel 4.815.149
Utilidades e Servigos 1.663.160
Tributos e Encargos Parafiscais 117.059.377
Encargos Financeiros e Outros 1.391.982
Outras Fontes 1.391.982
Demais Dispéndios Correntes 5.066.427|
Total dos Usos 498.885.432 | Total Liquido das Fontes 498.885.432
32334 PETROBRAS BIOCOMBUSTIVEL S.A. - PBIO RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 185.804.000 | Receitas 1.486.171.953
Investimentos 26.944.000| Receita Operacional 1.363.495.387
Inversées Financeiras 158.860.000 Receita ndo Operacional 122.676.566
Dispéndios Correntes 1.542.716.883 | Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 522.427.345
Pessoal e Encargos Sociais 127.165.148| Participacdo no Capital — Empresas Estatais 522.427.345
Materiais e Produtos 1.101.331.279| Total das Fontes 2.008.599.298
Servigos de Terceiros 97.962.765| Variagao de Capital de Giro -8.317.076
Utilidades e Servigos 7.679.207| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -210.229
Tributos e Encargos Parafiscais 179.413.650| Variacao do Disponivel -271.551.110
Encargos Financeiros e Outros 682.608
Outras Fontes 682.608
Demais Dispéndios Correntes 28.482.226

Total dos Usos

1.728.520.883

Total Liquido das Fontes

1.728.520.883

32342 CORDOBA FINANCIAL SERVICES GMBH - CFS

RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios Correntes 334.877 | Receitas 40.989
Servigos de Terceiros 320.237| Receita nao Operacional 40.989
Tributos e Encargos Parafiscais 1.831| Total das Fontes 40.989
Encargos Financeiros e Outros 12.809| Variacao do Disponivel 293.888
Outras Fontes 12.809
Total dos Usos 334.877| Total Liquido das Fontes 334.877
32343 COMPANHIA INTEGRADA TEXTIL DE PERNAMBUCO - CITEPE RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 171.719.958 | Receitas 1.690.948.503
Investimentos 8.974.000| Receita Operacional 1.688.505.303
Amortizagbes Operagbes Creditos L.P. 162.745.958| Receita ndo Operacional 2.443.200
Operagées Internas 124.849.886| Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 159.000.000
Operacgées Externas 37.896.072| Participagdo no Capital — Empresas Estatais 159.000.000
Dispéndios Correntes 1.726.555.703 | Total das Fontes 1.849.948.503
Pessoal e Encargos Sociais 16.459.766| Variacao de Capital de Giro 18.350.007
Materiais e Produtos 1.238.209.048| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 2.471.965
Servigos de Terceiros 101.991.963| Variacao do Disponivel 27.505.186
Utilidades e Servigos 3.387.946
Tributos e Encargos Parafiscais 233.846.053
MINISTERIO DO PLANEJAMENTO, ORCAMENTO E GESTAO | 92



ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2016

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES

LDO, Art 10, inciso VI

Encargos Financeiros e Outros
Operagoées Internas
Operagbes Externas

Demais Dispéndios Correntes

64.029.016
61.557.051

2.471.965
68.631.911

Total dos Usos

1.898.275.661

Total Liquido das Fontes

1.898.275.661

32344 COMPANHIA PETROQUIMICA DE PERNAMBUCO - PETROQUIMICASUAPE RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 420.983.112| Receitas 1.714.326.519
Investimentos 6.291.000| Receita Operacional 1.688.284.575
Amortizagbes Operagées Creditos L.P. 414.692.112| Receita ndo Operacional 26.041.944
Operagées Internas 414.692.112| Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 375.000.000
Dispéndios Correntes 1.880.197.845| Participagdo no Capital — Empresas Estatais 375.000.000
Pessoal e Encargos Sociais 53.772.227| Operacoes de Crédito 146.000.000
Materiais e Produtos 1.412.859.809| Operacées de Credito Internas — Moedas 146.000.000
Servigos de Terceiros 86.187.742| Total das Fontes 2.235.326.519
Utilidades e Servigos 1.990.815| Variacao de Capital de Giro 105.773.999
Tributos e Encargos Parafiscais 140.676.575| Variagao do Disponivel -39.919.561
Encargos Financeiros e Outros 130.617.311
Operagées Internas 130.617.311
Demais Dispéndios Correntes 54.093.366

Total dos Usos

2.301.180.957

Total Liquido das Fontes

2.301.180.957

32345 BREITENER ENERGETICA S.A. - BREITENER

R$ 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 17.844.471 | Receitas 28.966.327
Amortizacbées Operagées Creditos L.P. 17.844.471| Receita Operacional 25.348.560
Operagoées Internas 17.844.471| Receita ndo Operacional 3.617.767
Dispéndios Correntes 16.618.496 | Total das Fontes 28.966.327
Pessoal e Encargos Sociais 4.985.890| Variacao de Capital de Giro -333.840
Materiais e Produtos 1.218| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 303.649
Servigos de Terceiros 3.097.506| Variagao do Disponivel 5.526.831
Utilidades e Servigos 79.651
Tributos e Encargos Parafiscais 3.858.669
Encargos Financeiros e Outros 3.797.220
Operacées Internas 3.714.120
Outras Fontes 83.100
Demais Dispéndios Correntes 798.342
Total dos Usos 34.462.967 | Total Liquido das Fontes 34.462.967

32346 EOLICA MANGUE SECO 2 - GERADORA E COMERCIALIZADORA DE ENERGIA ELETRICA S.A. - MANGUE SECO 2 RS 1,00

USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 3.396.824 | Receitas 27.086.145
Amortizacbes Operagdes Creditos L.P. 3.396.824| Receita Operacional 22.434.796
Operagoes Internas 3.396.824| Receita ndo Operacional 4.651.349
Dispéndios Correntes 10.748.551 | Total das Fontes 27.086.145
Pessoal e Encargos Sociais 551.592| Variacao de Capital de Giro -4.568.636
Materiais e Produtos 11.040] Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -768.626
Servigos de Terceiros 2.199.759| Variagao do Disponivel -7.603.508
Utilidades e Servigos 725.616
Tributos e Encargos Parafiscais 755.731
Encargos Financeiros e Outros 5.421.576
Operagées Internas 5.421.576
Demais Dispéndios Correntes 1.083.237|
Total dos Usos 14.145.375| Total Liquido das Fontes 14.145.375
32351 GAS BRASILIANO DISTRIBUIDORA S.A. - GBD RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 62.016.997 | Receitas 565.048.750
Investimentos 35.351.000| Receita Operacional 553.291.830
Outros Dispéndios de Capital 26.665.997| Receita nao Operacional 11.756.920
MENSAGEM PRESIDENCIAL 2016 | 93



ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2016

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES
LDO, Art 10, inciso VI

Dispéndios Correntes 502.065.030 | Total das Fontes 565.048.750
Pessoal e Encargos Sociais 19.747.390| Variagao de Capital de Giro -411.706
Materiais e Produtos 315.748.220| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -11.988.034
Servigos de Terceiros 14.926.590| Variagao do Disponivel 11.433.017
Utilidades e Servigos 1.750.790
Tributos e Encargos Parafiscais 132.563.070
Encargos Financeiros e Outros 208.930

Outras Fontes 208.930
Demais Dispéndios Correntes 17.120.040
Total dos Usos 564.082.027 | Total Liquido das Fontes 564.082.027
32357 TERMOMACAE COMERCIALIZADORA DE ENERGIA LTDA RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR

Dispéndios Correntes 2.450.000 | Receitas 1.494.535
Servigos de Terceiros 98.672| Receita nao Operacional 1.494.535
Tributos e Encargos Parafiscais 3.180( Total das Fontes 1.494.535
Demais Dispéndios Correntes 2.348.148| Variacao de Capital de Giro -1.806.796

Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 151.039
Variacao do Disponivel 2.611.222

Total dos Usos 2.450.000 | Total Liquido das Fontes 2.450.000

32360 BREITENER JARAQUI S.A. RS 1,00

usos VALOR FONTES VALOR

Dispéndios de Capital 2.000.000 | Receitas 136.048.696
Outros Dispéndios de Capital 2.000.000| Receita Operacional 132.076.388

Dispéndios Correntes 113.034.572| AReceita ndo Operacional 3.972.308
Pessoal e Encargos Sociais 15.195.474| Total das Fontes 136.048.696
Materiais e Produtos 17.380.003| Variacao de Capital de Giro -6.269.250
Servigos de Terceiros 20.759.111]| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -274.514
Utilidades e Servigos 93.407| Variagao do Disponivel -14.470.360
Tributos e Encargos Parafiscais 46.363.490
Demais Dispéndios Correntes 13.243.087|

Total dos Usos 115.034.572 | Total Liquido das Fontes 115.034.572

32361 BREITENER TAMBAQUI S.A. RS 1,00

USsos VALOR FONTES VALOR

Dispéndios Correntes 125.906.955 | Receitas 131.703.955
Pessoal e Encargos Sociais 18.711.274| Receita Operacional 130.746.333
Materiais e Produtos 27.572.525| Receita ndo Operacional 957.622
Servigos de Terceiros 22.212.901| Total das Fontes 131.703.955
Utilidades e Servigos 148.511| Variagao de Capital de Giro -1.227.647
Tributos e Encargos Parafiscais 44.254.357 | Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 1.705
Encargos Financeiros e Outros 100| Variagao do Disponivel -4.571.058

Outras Fontes 100
Demais Dispéndios Correntes 13.007.287|

Total dos Usos 125.906.955 | Total Liquido das Fontes 125.906.955

32362 UIRAPURU TRANSMISSORA DE ENERGIA S.A. RS 1,00

usos VALOR FONTES VALOR

Dispéndios de Capital 10.150.179 | Receitas 29.961.180
Investimentos 26.004| Receita Operacional 29.052.612
Amortizacbes Operagées Creditos L.P. 6.579.324| Receita ndo Operacional 908.568

Operagées Internas 6.579.324| Total das Fontes 29.961.180
Outros Dispéndios de Capital 3.544.851| Variacao de Capital de Giro -44.698

Dispéndios Correntes 10.900.818 | Variaga@o do Disponivel -8.865.485
Pessoal e Encargos Sociais 862.459
Materiais e Produtos 6.192
Servigos de Terceiros 3.693.816
Utilidades e Servigos 10.560
Tributos e Encargos Parafiscais 3.084.528
Encargos Financeiros e Outros 2.452.236
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Operagoées Internas 2.452.236
Demais Dispéndios Correntes 791.027
Total dos Usos 21.050.997 | Total Liquido das Fontes 21.050.997
32363 TRANSMISSORA SUL BRASILEIRA DE ENERGIA S.A. - TSBE RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 24.337.627 | Receitas 66.323.997
Investimentos 795.200| Receita Operacional 65.314.807
Amortizagbées Operagdes Creditos L.P. 22.376.701| Receita nao Operacional 1.009.190
Operagées Internas 19.969.752| Total das Fontes 66.323.997
Debéntures 2.406.949| Variacao de Capital de Giro -2.798.362
Outros Dispéndios de Capital 1.165.726| Variagao do Disponivel 604.013
Dispéndios Correntes 39.792.021
Pessoal e Encargos Sociais 1.133.659
Materiais e Produtos 29.700
Servigos de Terceiros 3.734.680
Utilidades e Servigos 51.960
Tributos e Encargos Parafiscais 7.104.869
Encargos Financeiros e Outros 26.994.347
Operagées Internas 15.988.347
Debéntures 11.006.000
Demais Dispéndios Correntes 742.806
Total dos Usos 64.129.648 | Total Liquido das Fontes 64.129.648
32364 TRANSMISSORA SUL LITORANEA DE ENERGIA S.A. - TSLE RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 46.203.592 | Receitas 99.163.416
Investimentos 10.000.000| Receita Operacional 96.763.416
Amortizacbées Operagdes Creditos L.P. 36.203.592| Receita ndao Operacional 2.400.000
Operacées Internas 36.203.592| Total das Fontes 99.163.416
Dispéndios Correntes 70.517.400 | Variacdo de Capital de Giro -97.359
Pessoal e Encargos Sociais 1.031.414| Variagao do Disponivel 17.654.935
Materiais e Produtos 12.000
Servigos de Terceiros 4.180.000
Utilidades e Servigos 30.000
Tributos e Encargos Parafiscais 19.608.372
Encargos Financeiros e Outros 44.679.798
Operagées Internas 44.679.798
Demais Dispéndios Correntes 975.816
Total dos Usos 116.720.992 | Total Liquido das Fontes 116.720.992
32365 AMAZONAS GERAQAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. - AMGT RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 378.775.125 | Receitas 2.431.702.227
Investimentos 295.123.477| Receita Operacional 2.431.702.227
Amortizagbes Operagbes Creditos L.P. 83.651.648| Operacgoes de Crédito 283.630.000
Outras Fontes 83.651.648| Operacbes de Credito Internas — Moedas 283.630.000
Dispéndios Correntes 2.400.817.264 | Total das Fontes 2.715.332.227
Pessoal e Encargos Sociais 98.259.571| Variagao de Capital de Giro 6.768.909
Materiais e Produtos 1.647.094.998| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 108.449.039
Servigos de Terceiros 82.177.552| Variacao do Disponivel -50.957.786
Utilidades e Servigos 1.062.678
Tributos e Encargos Parafiscais 232.536.130
Encargos Financeiros e Outros 155.235.017
Outras Fontes 155.235.017
Demais Dispéndios Correntes 184.451.318
Total dos Usos 2.779.592.389 | Total Liquido das Fontes 2.779.592.389
32367 ARAUCARIA NITROGENADOS S.A. RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 117.322.000 | Receitas 1.066.058.512
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Investimentos

Dispéndios Correntes
Pessoal e Encargos Sociais
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Utilidades e Servigos
Tributos e Encargos Parafiscais
Demais Dispéndios Correntes

117.322.000
1.214.724.879
60.467.125
955.074.569
87.512.659
680.012
107.350.599
3.639.915

Receita Operacional

1.061.710.768

Receita ndo Operacional 4.347.744
Total das Fontes 1.066.058.512
Variagdo de Capital de Giro 269.087.999
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -391.600
Variacao do Disponivel -2.708.032

Total dos Usos

1.332.046.879

Total Liquido das Fontes

1.332.046.879

32369 EMPRESA BRASILEIRA DE ADMINISTRAQ[\O DE PETROLEO E GAS NATURAL S.A. - PRE-SAL PETROLEO S.A. - RS 1,00
usos Too° VALOR FONTES VALOR

Dispéndios de Capital 19.192.909 | Receitas 98.503.207
Investimentos 19.192.909| Receita Operacional 93.251.117

Dispéndios Correntes 77.896.191| Receita ndo Operacional 5.252.090
Pessoal e Encargos Sociais 40.051.677| Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 15.000.000
Materiais e Produtos 26.000| Participagdo da Unido no Capital - Tesouro 15.000.000
Servigos de Terceiros 18.532.523| Total das Fontes 113.503.207
Utilidades e Servigos 2385.282| Variacao de Capital de Giro 5.161.360
Tributos e Encargos Parafiscais 15.832.865| Variagao do Disponivel -21.575.467
Demais Dispéndios Correntes 3.217.844

Total dos Usos 97.089.100 | Total Liquido das Fontes 97.089.100

32370 TRANSPETRO INTERNATIONAL B.V. RS 1,00

USsos VALOR FONTES VALOR

Dispéndios de Capital 70.118.000 | Receitas 1.094.185.942
Investimentos 70.118.000| Receita Operacional 1.092.600.271

Dispéndios Correntes 937.226.528| Receita nao Operacional 1.585.671
Pessoal e Encargos Sociais 2.089.341| Total das Fontes 1.094.185.942
Materiais e Produtos 17.063.306 | Variacao de Capital de Giro 7.124.826
Servigos de Terceiros 325.330.767| Variagao do Disponivel -93.966.240
Utilidades e Servigos 3.257.820
Tributos e Encargos Parafiscais 2.037.705
Demais Dispéndios Correntes 587.447.589

Total dos Usos 1.007.344.528 | Total Liquido das Fontes 1.007.344.528

32371 CELG DISTRIBUICAO S.A. - CELG D
Usos

Dispéndios de Capital
Investimentos
Amortizagbes Operagoes Creditos L.P.
Operacées Internas
Operacgées Externas
Outras Fontes
Dispéndios Correntes
Pessoal e Encargos Sociais
Materiais e Produtos
Servigos de Terceiros
Utilidades e Servigos
Tributos e Encargos Parafiscais
Encargos Financeiros e Outros
Operagées Internas
Operagoes Externas
Debéntures
Outras Fontes

Demais Dispéndios Correntes

VALOR

1.403.876.180
425.000.000
978.876.180
520.675.507
19.645.914

438.554.759

9.778.720.082
325.198.236
3.544.585.042
404.224.982
24.110.326
4.925.973.807
426.689.321
217.498.782
372.002
43.837.954
164.980.583
127.938.368

R$ 1,00
FONTES VALOR

Receitas 9.647.019.596
Receita Operacional 9.502.036.642
Receita ndo Operacional 144.982.954
Operagdes de Crédito 873.407.000
Operagées de Credito Internas — Moedas 873.407.000
Total das Fontes 10.520.426.596
Variagdo de Capital de Giro 581.998.780
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 37.593.412
Variacao do Disponivel 42.577.474

Total dos Usos

11.182.596.262

Total Liquido das Fontes

11.182.596.262

32372 NOVA TRANSPORTADORA DO SUDESTE S.A. - NTS
usos VALOR FONTES
Dispéndios de Capital 747.373.698 | Receitas
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Investimentos 119.390.000| Receita Operacional 4.384.027.880
Amortizacbées Operagdes Creditos L.P. 627.983.698| Receita nao Operacional 220.304.156
Outras Fontes 627.983.698| Total das Fontes 4.604.332.036
Dispéndios Correntes 1.821.564.228 | Variacao de Capital de Giro -747.689.502
Pessoal e Encargos Sociais 25.288.344| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 4
Materiais e Produtos 80.184| Variacao do Disponivel -1.287.704.612
Servigos de Terceiros 239.288.556
Utilidades e Servigos 33.352.728
Tributos e Encargos Parafiscais 1.523.554.416
Total dos Usos 2.568.937.926 | Total Liquido das Fontes 2.568.937.926
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33000 M. DA PREVIDENCIA SOCIAL

33202 EMPRESA DE TECNOLOGIA E INFORMAQOES DA PREVIDENCIA SOCIAL - DATAPREV RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 217.567.097 | Receitas 1.477.082.725
Investimentos 200.000.000| Receita Operacional 1.350.578.593
Amortizacbées Operagées Creditos L.P. 3.061.224| Receita nao Operacional 126.504.132
Operagées Internas 3.061.224| Operacoes de Crédito 120.000.000
Outros Dispéndios de Capital 14.505.873| Operagdes de Credito Internas — Moedas 120.000.000
Dispéndios Correntes 1.286.748.336 | Total das Fontes 1.597.082.725
Pessoal e Encargos Sociais 598.159.857| Variacao de Capital de Giro -114.693.275
Materiais e Produtos 968.391| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -2.190.741
Servigos de Terceiros 192.770.406| Variacao do Disponivel 24.116.724
Utilidades e Servigos 22.074.515
Tributos e Encargos Parafiscais 264.780.208
Encargos Financeiros e Outros 13.066.410
Operagées Internas 13.066.410
Demais Dispéndios Correntes 194.928.549|
Total dos Usos 1.504.315.433| Total Liquido das Fontes 1.504.315.433
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36000 M. DA SAUDE

36215 EMPRESA BRASILEIRA DE HEMODERIVADOS E BIOTECNOLOGIA - HEMOBRAS

RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 349.136.581 | Receitas 697.285.246
Investimentos 349.136.581| Receita Operacional 690.285.246
Dispéndios Correntes 760.788.307| Receita nao Operacional 7.000.000
Pessoal e Encargos Sociais 43.317.855| Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 349.136.581
Materiais e Produtos 399.520.053| Participagdo da Unido no Capital - Tesouro 349.136.581
Servigos de Terceiros 251.703.072| Total das Fontes 1.046.421.827
Utilidades e Servigos 5.232.485| Variacao de Capital de Giro 1.737.614
Tributos e Encargos Parafiscais 45.672.321| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras -2.000
Encargos Financeiros e Outros 488.000| Variagao do Disponivel 61.767.447
Outras Fontes 488.000
Demais Dispéndios Correntes 14.854.521
Total dos Usos 1.109.924.888 | Total Liquido das Fontes 1.109.924.888
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39000 M. DOS TRANSPORTES

39214 COMPANHIA DOCAS DO MARANHAO - CODOMAR

RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR

Dispéndios de Capital 85.000 | Receitas 1.000.000

Investimentos 85.000| Receita ndo Operacional 1.000.000

Dispéndios Correntes 5.455.000| Total das Fontes 1.000.000

Pessoal e Encargos Sociais 3.256.000| Variacao do Disponivel 4.540.000
Materiais e Produtos 100.000
Servigos de Terceiros 1.179.000
Utilidades e Servigos 200.000
Tributos e Encargos Parafiscais 170.000
Demais Dispéndios Correntes 550.000

Total dos Usos 5.540.000 | Total Liquido das Fontes 5.540.000
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41000 M.DAS COMUNICACOES

41201 EMPRESA BRASILEIRA DE CORREIOS E TELEGRAFOS - ECT RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 1.100.000.000 | Receitas 21.106.044.511
Investimentos 800.000.000| Receita Operacional 20.495.855.887
Inversbes Financeiras 300.000.000| Receita nao Operacional 610.188.624
Dispéndios Correntes 21.099.776.822| Operacdes de Crédito 300.000.000
Pessoal e Encargos Sociais 10.962.356.123| Operagbes de Credito Internas — Bens e Servicos 100.000.000
Materiais e Produtos 284.052.921| Operagbes de Credito Externas — Bens e Servigos 200.000.000
Servigos de Terceiros 7.511.292.488| Total das Fontes 21.406.044.511
Utilidades e Servigos 491.803.412| Variacao de Capital de Giro 143.351.821
Tributos e Encargos Parafiscais 896.283.637| Variagao do Disponivel 650.380.490
Encargos Financeiros e Outros 211.741.460
Operagées Internas 208.821.149
Outras Fontes 2.920.311
Demais Dispéndios Correntes 742.246.781
Total dos Usos 22.199.776.822| Total Liquido das Fontes 22.199.776.822
41202 TELECOMUNICAQGES BRASILEIRAS S.A. - TELEBRAS RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 672.180.685 | Receitas 198.318.318
Investimentos 574.580.685| Receita Operacional 198.318.318
Inversbes Financeiras 97.600.000| Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 831.496.033
Dispéndios Correntes 486.222.504| Participagdo da Unido no Capital - Tesouro 831.496.033
Pessoal e Encargos Sociais 70.989.262| Total das Fontes 1.029.814.351
Materiais e Produtos 675.407| Variagao de Capital de Giro 128.588.838
Servigos de Terceiros 128.555.722
Utilidades e Servigos 6.938.235
Tributos e Encargos Parafiscais 64.857.128
Encargos Financeiros e Outros 7.562.495
Operagées Internas 7.562.495
Demais Dispéndios Correntes 206.644.255
Total dos Usos 1.158.403.189| Total Liquido das Fontes 1.158.403.189
41258 TELEBRAS COPA S.A. RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios Correntes 108.461 | Receitas 500.000
Servigos de Terceiros 100.000| Receita ndo Operacional 500.000
Encargos Financeiros e Outros 8.461| Total das Fontes 500.000
Outras Fontes 8.461| Variagao de Capital de Giro 100.000
Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 8.461
Variacao do Disponivel -500.000
Total dos Usos 108.461 | Total Liquido das Fontes 108.461
41259 CORREIOS PARTICIPA(;()ES S/A RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 150.000.000 | Receitas 24.532.275
Inversbes Financeiras 150.000.000| Receita nao Operacional 24.532.275
Dispéndios Correntes 23.049.775 | Total das Fontes 24.532.275
Pessoal e Encargos Sociais 6.587.333| Variacao de Capital de Giro 153.118.561
Materiais e Produtos 50.000| Variagao do Disponivel -4.601.061
Servigos de Terceiros 10.000.000
Utilidades e Servigos 30.000
Tributos e Encargos Parafiscais 5.882.442
Demais Dispéndios Correntes 500.000
Total dos Usos 173.049.775 | Total Liquido das Fontes 173.049.775
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52000 M. DA DEFESA

52231 EMPRESA GERENCIAL DE PROJETOS NAVAIS - EMGEPRON

RS 1,00
usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 5.248.000 | Receitas 243.385.376
Investimentos 3.530.000| Receita Operacional 234.301.376
Inversbes Financeiras 1.000.000| Receita ndo Operacional 9.084.000
Outros Dispéndios de Capital 718.000| Total das Fontes 243.385.376
Dispéndios Correntes 234.295.673 | Variacao de Capital de Giro -15.514.881
Pessoal e Encargos Sociais 138.644.828| Ajuste de Receitas e Desp Fil iras -2.588.112
Materiais e Produtos 7.546.061| Variacao do Disponivel 14.261.290
Servicos de Terceiros 51.490.239
Utilidades e Servigos 4.203.352
Tributos e Encargos Parafiscais 29.208.071
Demais Dispéndios Correntes 3.203.122
Total dos Usos 239.543.673 | Total Liquido das Fontes 239.543.673
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62000 SECRETARIA DE AVIACAO CIVIL

62213 EMPRESA BRASILEIRA DE INFRAESTRUTURA AEROPORTUARIA - INFRAERO RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR

Dispéndios de Capital 1.456.178.226 | Receitas 3.840.536.255
Investimentos 833.695.236| Receita Operacional 3.786.164.895
Inversbes Financeiras 622.482.990| Receita nao Operacional 54.371.360

Dispéndios Correntes 4.018.158.455 | Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 2.224.178.226
Pessoal e Encargos Sociais 2.600.353.738| Participagdo da Unido no Capital - Tesouro 2.224.178.226
Materiais e Produtos 45.920.729| Total das Fontes 6.064.714.481
Servigos de Terceiros 952.762.791| Variacao de Capital de Giro -615.712.662
Utilidades e Servigos 186.032.564| Variagao do Disponivel 25.334.862
Tributos e Encargos Parafiscais 189.426.039
Demais Dispéndios Correntes 43.662.594

Total dos Usos 5.474.336.681 | Total Liquido das Fontes 5.474.336.681
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68000 SECRETARIA DE PORTOS

68205 COMPANHIA DOCAS DO CEARA - CDC RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 24.372.036 | Receitas 63.265.130
Investimentos 24.372.036| Receita Operacional 56.068.000
Dispéndios Correntes 58.816.797| Receita ndo Operacional 7.197.130
Pessoal e Encargos Sociais 30.215.960| Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 4.603.418
Materiais e Produtos 337.690| Participagdo da Unido no Capital - Tesouro 4.603.418
Servigos de Terceiros 16.803.448| Total das Fontes 67.868.548
Utilidades e Servigos 3.649.414| Variacao de Capital de Giro 10.695.719
Tributos e Encargos Parafiscais 6.848.308| Variacao do Disponivel 4.624.566
Demais Dispéndios Correntes 961.977
Total dos Usos 83.188.833| Total Liquido das Fontes 83.188.833
68206 COMPANHIA DOCAS DO ESPIRITO SANTO - CODESA RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 40.043.611| Receitas 158.707.904
Investimentos 37.405.559| Receita Operacional 123.384.691
Amortizagbes Operagées Creditos L.P. 943.052| Receita ndo Operacional 35.323.213
Operagées Internas 943.052| Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 27.405.559
Outros Dispéndios de Capital 1.695.000| Participagdo da Unido no Capital - Tesouro 27.405.559
Dispéndios Correntes 145.216.828 | Total das Fontes 186.113.463
Pessoal e Encargos Sociais 65.845.977| Variagao de Capital de Giro -11.787.493
Materiais e Produtos 760.000| Variacao do Disponivel 10.934.469
Servigos de Terceiros 47.360.766
Utilidades e Servigos 3.600.000
Tributos e Encargos Parafiscais 19.750.085
Demais Dispéndios Correntes 7.900.000
Total dos Usos 185.260.439 | Total Liquido das Fontes 185.260.439
68207 COMPANHIA DAS DOCAS DO ESTADO DA BAHIA - CODEBA RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 99.785.416 | Receitas 141.941.868
Investimentos 97.223.567| Receita Operacional 134.797.534
Outros Dispéndios de Capital 2.561.849| Receita ndo Operacional 7.144.334
Dispéndios Correntes 126.875.190 | Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 30.478.810
Pessoal e Encargos Sociais 50.459.927| Participagdo da Unido no Capital - Tesouro 30.478.810
Materiais e Produtos 2.300.000| Total das Fontes 172.420.678
Servigos de Terceiros 42.000.000| Variacao de Capital de Giro 6.643.485
Utilidades e Servigos 8.112.000| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 304.441
Tributos e Encargos Parafiscais 16.957.478| Variacao do Disponivel 47.292.002
Demais Dispéndios Correntes 7.045.785
Total dos Usos 226.660.606 | Total Liquido das Fontes 226.660.606
68208 COMPANHIA DOCAS DO ESTADO DE SAO PAULO - CODESP RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 184.248.973 | Receitas 1.036.753.838
Investimentos 169.600.130| Receita Operacional 1.032.732.842
Amortizagbes Operagoes Creditos L.P. 2.580.054| Receita ndo Operacional 4.020.996
Operagoes Externas 2.580.054| Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 117.460.000
Outros Dispéndios de Capital 12.068.789| Participagdo da Unido no Capital - Tesouro 117.460.000
Dispéndios Correntes 956.839.846 | Total das Fontes 1.154.213.838
Pessoal e Encargos Sociais 347.827.874| Variacao de Capital de Giro -92.105.436
Materiais e Produtos 4.300.000| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 45.311.816
Servigos de Terceiros 292.243.421| Variacao do Disponivel 33.668.601
Utilidades e Servigos 23.289.571
Tributos e Encargos Parafiscais 125.432.530
Encargos Financeiros e Outros 49.853.864
Operagbes Externas 62.694
Outras Fontes 49.791.170
Demais Dispéndios Correntes 113.892.586
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Total dos Usos

| 1.141.088.819] Total Liquido das Fontes

1.141.088.819

68210 COMPANHIA DOCAS DO PARA - CDP

RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 31.536.793 | Receitas 163.165.345
Investimentos 31.536.793| Receita Operacional 152.371.673
Dispéndios Correntes 147.178.788| Receita ndo Operacional 10.793.672
Pessoal e Encargos Sociais 70.189.902| Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 2.761.989
Materiais e Produtos 1.711.000| Participacao da Unido no Capital - Tesouro 2.761.989
Servigos de Terceiros 38.229.199| Total das Fontes 165.927.334
Utilidades e Servigos 7.911.792| Variacao de Capital de Giro -26.700.831
Tributos e Encargos Parafiscais 25.286.145| Variagao do Disponivel 39.489.078
Demais Dispéndios Correntes 3.850.750
Total dos Usos 178.715.581 | Total Liquido das Fontes 178.715.581
68211 COMPANHIA DOCAS DO RIO DE JANEIRO - CDRJ RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 163.929.902 | Receitas 520.084.629
Investimentos 108.929.902| Receita Operacional 450.509.584
Outros Dispéndios de Capital 55.000.000| Receita nao Operacional 69.575.045
Dispéndios Correntes 460.668.540 | Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 3.035.840
Pessoal e Encargos Sociais 247.617.031| Participagdo da Unido no Capital - Tesouro 3.035.840
Materiais e Produtos 6.211.000| Total das Fontes 523.120.469
Servigos de Terceiros 40.510.069] Variacao de Capital de Giro 19.279.478
Utilidades e Servigos 5.710.000| Ajuste de Receitas e Despesas Financeiras 335
Tributos e Encargos Parafiscais 72.488.460| Variagao do Disponivel 82.198.160
Encargos Financeiros e Outros 842.335
Operagbes Externas 842.335
Demais Dispéndios Correntes 87.289.645
Total dos Usos 624.598.442 | Total Liquido das Fontes 624.598.442
68212 COMPANHIA DOCAS DO RIO GRANDE DO NORTE - CODERN RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 32.915.532 | Receitas 87.417.069
Investimentos 31.932.300| Receita Operacional 67.200.336
Outros Dispéndios de Capital 983.232| Receita ndo Operacional 20.216.733
Dispéndios Correntes 85.289.763 | Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 2.790.000
Pessoal e Encargos Sociais 43.282.738| Participacdo da Unido no Capital - Tesouro 2.790.000
Materiais e Produtos 5.700.173| Total das Fontes 90.207.069
Servigos de Terceiros 21.284.090| Variagao de Capital de Giro 19.482.025
Utilidades e Servigos 3.199.545| Varia¢ao do Disponivel 8.516.201
Tributos e Encargos Parafiscais 8.765.500
Demais Dispéndios Correntes 3.057.717|
Total dos Usos 118.205.295 | Total Liquido das Fontes 118.205.295
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24000 M. DA CIENCIA, TEC. E INOVACAO

24202 FINANCIADORA DE ESTUDOS E PROJETOS - FINEP RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 1.201.607.734 | Receita 2.128.277.311
Investimentos 46.297.250| Receita Operacional 2.063.461.669
Inversées Financeiras 275.000.000| Receita Ndo Operacional 64.815.642
Amortizacbes Operacdes de Crédito de L.P. 812.116.190| Recursos de Emprést. e Financiamento de L.P. 2.400.500.000
Operacgoes de Crédito Internas 533.785.655| Operacées de Crédito Internas - Moeda 2.400.500.000
Demais Obrigagbes 278.330.535| Demais Obrigacoes 1.348.450.000
Outros Dispéndios de Capital 68.194.294| Transferéncia do FAT 100.000.000
Dispéndios Correntes 1.519.119.710| Outras Obrigacbes 1.248.450.000
Pessoal e Encargos Sociais 247.070.080| Total das Fontes 5.877.227.311
Locagao de Equipamentos de Tecnologia da Informacao 2.653.230| Variagao do Disponivel -594.805.988
Servigos de Terceiros 155.520.469
Utilidades e Servigos 2.696.309
Tributos e Encargos Parafiscais 204.476.574
Encargos Financeiros e Outros 792.406.687
Operagoes de Crédito Internas 438.636.454
Outras Obrigacbes 353.770.233
Outros Dispéndios Correntes 114.296.361
Total dos Dispéndios PDG 2.720.727.444
Aplicagcdes em Operacgoes de Crédito 2.561.693.879
Total dos Usos 5.282.421.323 | Total Liquido das Fontes 5.282.421.323
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25000 M. DA FAZENDA

25202 BANCO DA AMAZONIA S.A. - BASA RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 232.719.113| Receita 2.914.407.070
Investimentos 57.364.456| Receita Operacional 2.905.873.496
Amortizagbes Operagbes de Crédito de L.P. 55.497.636| Receita Ndo Operacional 8.533.574
Operagoes de Crédito Internas 55.497.636| Tesouro - Recebimento de Créditos Diversos 2.468.368.411
Outros Dispéndios de Capital 119.857.021| Recursos de Emprést. e Financiamento de L.P. 680.000.000
Dispéndios Correntes 2.421.893.494| Operagoes de Crédito Internas - Moeda 680.000.000
Pessoal e Encargos Sociais 448.794.425| Demais Obrigacoes 252.370.383
Locagao de Equipamentos de Tecnologia da Informacao 6.172.476| Depbsitos a Vista 285.713.163
Servigos de Terceiros 271.099.482| Depositos a Prazo -33.342.780
Utilidades e Servigos 51.631.768| Total das Fontes 6.315.145.864
Tributos e Encargos Parafiscais 327.984.023| Outras Variagoes Patrimoniais 403.240.099
Encargos Financeiros e Outros 481.002.875| Variacao do Disponivel -40.280.623
Operacées de Crédito Internas 25.238.003
Operacdes de Crédito Externas 16.853.897|
Depositos 438.910.975
Outros Dispéndios Correntes 835.208.445
Total dos Dispéndios PDG 2.654.612.607
Aplicacoes em Operacoes de Crédito 4.023.492.733
Total dos Usos 6.678.105.340 | Total Liquido das Fontes 6.678.105.340
25210 BANCO DO NORDESTE DO BRASIL S.A. - BNB RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 680.651.490 | Receita 10.327.737.820
Investimentos 132.371.200| Receita Operacional 10.324.793.220
Amortizacbes Operagdes de Crédito de L.P. 312.705.990| Receita Nao Operacional 2.944.600
Operagées de Crédito Internas 172.860.790| Tesouro - Recebimento de Créditos Diversos 7.333.283.400
Operacées de Crédito Externas 139.845.200| Recursos de Emprést. e Financiamento de L.P. 728.960.000
Outros Dispéndios de Capital 235.574.300| Operagbes de Crédito Internas - Moeda 636.000.000
Dispéndios Correntes 7.373.059.534| Operagbes de Crédito Externas 92.960.000
Pessoal e Encargos Sociais 1.253.963.856| Demais Obrigacoes 1.044.790.901
Locagao de Equipamentos de Tecnologia da Informacao 15.259.920| Depésitos a Vista 44.705.724
Servigos de Terceiros 1.416.059.340| Depdsitos a Prazo 1.000.085.177
Utilidades e Servigos 55.458.360| Total das Fontes 19.434.772.121
Tributos e Encargos Parafiscais 667.788.700| Variagao de Obrigagdes por Emprést. Curto Prazo 14.862.000
Encargos Financeiros e Outros 2.693.534.223| Outras Variagoes Patrimoniais -1.653.511.745
Operacées de Crédito Internas 192.990.200| Varia¢ao do Disponivel -79.485.789
Operacées de Crédito Externas 105.890.280
Depositos 1.089.340.765'
Variagao Cambial 161.837.278
Outras Obrigagcoes 1.143.475.700
Outros Dispéndios Correntes 1.270.995.135'
Total dos Dispéndios PDG 8.053.711.024
Aplicagcdes em Operacgoes de Crédito 9.662.925.563
Total dos Usos 17.716.636.587 | Total Liquido das Fontes 17.716.636.587
25220 CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CAIXA RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 4.304.592.500 | Receita 161.300.623.313
Investimentos 2.534.533.905| Receita Operacional 160.774.886.911
Outros Dispéndios de Capital 1.770.058.595| Receita Nao Operacional 525.736.402
Dispéndios Correntes 152.369.857.031 | Recursos de Emprést. e Financiamento de L.P. 2.511.483.112
Pessoal e Encargos Sociais 17.228.174.789| Operagbes de Crédito Internas - Moeda 2.511.483.112
Servigos de Terceiros 9.456.833.564| Demais Obrigacoes 71.567.704.422
Utilidades e Servigos 1.697.536.627| Depésitos a Vista 2.000.000.128
Tributos e Encargos Parafiscais 2.132.933.004| Depésitos a Prazo 69.567.704.294
Encargos Financeiros e Outros 117.491.278.846| Total das Fontes 235.379.810.847
Operacées de Crédito Externas 744.795.638| Outras Variagoes Patrimoniais 10.748.295.859
Depositos 62.718.179.129| Variacédo do Disponivel -1.428.286.166
Outras Obrigagoes 54.028.304.079
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Outros Dispéndios Correntes 4.363.100.201
Total dos Dispéndios PDG 156.674.449.531
Aplicagcdes em Operacgoes de Crédito 88.025.371.009
Total dos Usos 244.699.820.540 | Total Liquido das Fontes 244.699.820.540
25234 BANCO DO BRASIL S.A. - BB RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 25.982.811.510| Receita 221.086.205.535
Investimentos 3.298.609.474| Receita Operacional 221.015.014.371
Amortizagbes Operagdes de Crédito de L.P. 17.140.470.085| Receita Ndo Operacional 71.191.164
Operagoes de Crédito Internas 14.429.189.326| Tesouro - Recebimento de Créditos Diversos 3.014.659.755
Operagbes — Resolugéo 63 421.179.287| Recursos de Emprést. e Financiamento de L.P. 33.850.790.462
Demais Obrigagbes 2.290.101.472| Operagdes de Crédito Internas - Moeda 30.199.774.123
Outros Dispéndios de Capital 5.5643.731.951| Operacgées - Resolugdo 63 3.651.016.339
Dispéndios Correntes 205.961.743.931 | Demais Obrigacoes 99.128.703.685
Pessoal e Encargos Sociais 18.296.167.782| Tesouro 890.000.000
Locagao de Equipamentos de Tecnologia da Informacao 1.228.526.089| Transferéncia do FAT 670.000.000
Servigos de Terceiros 5.710.568.706| FMM 992.231.448
Utilidades e Servigos 1.621.509.502| Depdsitos a Vista 4.390.973.194
Tributos e Encargos Parafiscais 6.755.303.255| Depésitos a Prazo 11.774.681.919
Encargos Financeiros e Outros 140.481.502.188| Outras Obrigagbes 80.410.817.124
Operagées de Crédito Internas 2.203.399.949| Total das Fontes 357.080.359.437
Operagoes — Resolugdo 63 3.262.123.506| Outras Variagoes Patrimoniais -58.370.077.726
Depositos 27.766.585.658| Variacao do Disponivel 1.207.974.924
Outras Obrigagdes 107.249.393.075
Outros Dispéndios Correntes 31.868.166.409
Total dos Dispéndios PDG 231.944.555.441
Aplicacoes em Operacoes de Crédito 67.973.701.194
Total dos Usos 299.918.256.635 | Total Liquido das Fontes 299.918.256.635
25235 BB BANCO DE INVESTIMENTO S.A. - BB INVESTIMENTOS RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 1.264.076.164 | Receita 2.097.737.869
Outros Dispéndios de Capital 1.264.076.164| Receita Operacional 2.097.737.869
Dispéndios Correntes 767.131.380 | Total das Fontes 2.097.737.869
Pessoal e Encargos Sociais 47.220.869| Outras Variagdes Patrimoniais -66.529.296
Servigos de Terceiros 36.362.092| Variagao do Disponivel -1.029
Utilidades e Servigos 3.104.646
Tributos e Encargos Parafiscais 218.708.545
Encargos Financeiros e Outros 314.537.083
Outras Obrigagées 314.537.083
Outros Dispéndios Correntes 147.198.145
Total dos Dispéndios PDG 2.031.207.544
Total dos Usos 2.031.207.544 | Total Liquido das Fontes 2.031.207.544
25236 BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. - BB DTVM RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 849.884.227 | Receita 1.842.564.824
Outros Dispéndios de Capital 849.884.227| Receita Operacional 1.842.564.824
Dispéndios Correntes 1.000.800.757 | Total das Fontes 1.842.564.824
Pessoal e Encargos Sociais 88.029.070| Outras Variages Patrimoniais 8.290.840
Servigos de Terceiros 61.390.857 | Variacao do Disponivel -170.680
Utilidades e Servigos 7.818.654
Tributos e Encargos Parafiscais 808.213.847
Outros Dispéndios Correntes 35.348.329
Total dos Dispéndios PDG 1.850.684.984
Total dos Usos 1.850.684.984 | Total Liquido das Fontes 1.850.684.984
25238 BB-LEASING S.A. - ARRENDAMENTO MERCANTIL - BB LAM RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 289.539.106 | Receita 7.477.055.099
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Investimentos 215.722.634| Receita Operacional 7.477.006.683
Outros Dispéndios de Capital 73.816.472| Receita Ndo Operacional 48.416
Dispéndios Correntes 7.169.424.059 | Retorno das Operacoes de Crédito 341.202.807
Pessoal e Encargos Sociais 1.571.812| Demais Obrigacoes 12.576.297.359
Servicos de Terceiros 8.866.688| Outras Obrigagbes 12.576.297.359
Utilidades e Servigos 1.826| Total das Fontes 20.394.555.265
Tributos e Encargos Parafiscais 273.942.147| Outras Variagoes Patrimoniais -12.935.584.661
Encargos Financeiros e Outros 6.598.123.837| Variacao do Disponivel -7.439
Operacées de Crédito Internas 28.851
Depositos 6.598.094.986
Outros Dispéndios Correntes 286.917.749
Total dos Dispéndios PDG 7.458.963.165
Total dos Usos 7.458.963.165 | Total Liquido das Fontes 7.458.963.165
25245 BB LEASING COMPANY LIMITED - BB LEASING RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios Correntes 194.016 | Receita 738
Servigos de Terceiros 194.016| Receita Operacional 738
Total dos Dispéndios PDG 194.016 | Total das Fontes 738
Outras Variagdes Patrimoniais -100.632.432
Variacao do Disponivel 100.825.710
Total dos Usos 194.016 | Total Liquido das Fontes 194.016
25247 BRASILIAN AMERICAN MERCHANT BANK - BAMB RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios Correntes 165.644.483 | Receita 188.943.858
Servigos de Terceiros 2.866.236| Receita Operacional 188.943.858
Utilidades e Servigos 24.741| Total das Fontes 188.943.858
Tributos e Encargos Parafiscais 681.428| Outras Variagoes Patrimoniais -195.203.005
Encargos Financeiros e Outros 153.728.166| Variagao do Disponivel 171.903.630
Depositos 33.029.596
Variagdo Cambial 120.698.570
Outros Dispéndios Correntes 8.343.912
Total dos Dispéndios PDG 165.644.483
Total dos Usos 165.644.483 | Total Liquido das Fontes 165.644.483
25272 BESC DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. - BESCVAL RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 326.465 | Receita 872.219
Outros Dispéndios de Capital 326.465| Receita Operacional 872.219
Dispéndios Correntes 589.544 | Total das Fontes 872.219
Pessoal e Encargos Sociais 285.591| Outras Variagoes Patrimoniais 43.787
Servigos de Terceiros 35.321| Variacao do Disponivel 3
Utilidades e Servigos 1.605
Tributos e Encargos Parafiscais 226.895
Encargos Financeiros e Outros 5.632
Outras Obrigagdes 5.632
Outros Dispéndios Correntes 34.500
Total dos Dispéndios PDG 916.009
Total dos Usos 916.009 | Total Liquido das Fontes 916.009
25280 BB ADMINISTRADORA DE CONSORCIOS S.A. - BB CONSORCIOS RS 1,00
Usos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 215.268.764 | Receita 494.484.814
Outros Dispéndios de Capital 215.268.764| Receita Operacional 494.484.814
Dispéndios Correntes 279.216.050 | Total das Fontes 494.484.814
Pessoal e Encargos Sociais 10.748.817| Outras Variagdes Patrimoniais 1.767.260
Servigos de Terceiros 79.510.239| Variacao do Disponivel -1.767.260
Utilidades e Servigos 546.327
Tributos e Encargos Parafiscais 176.392.763
Outros Dispéndios Correntes 12.017.904
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Total dos Dispéndios PDG 494.484.814
Total dos Usos 494.484.814 | Total Liquido das Fontes 494.484.814
25285 CAIXA PARTICIPAG()ES S.A. - CAIXAPAR RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 998.675.255 | Receita 1.041.685.102
Inversées Financeiras 865.218.859| Receita Operacional 967.313.119
Outros Dispéndios de Capital 133.456.396| Receita Nao Operacional 74.371.983
Dispéndios Correntes 60.772.679 | Recursos para Aumento de Patrimonio Liquido 2.175.261.743
Pessoal e Encargos Sociais 9.211.786| Demais Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 2.175.261.743
Servigos de Terceiros 5.162.447| Total das Fontes 3.216.946.845
Utilidades e Servigos 15.000| Outras Variagoes Patrimoniais -2.157.498.911
Tributos e Encargos Parafiscais 45.124.358
Encargos Financeiros e Outros 871.992
Outras Obrigagbes 871.992
Outros Dispéndios Correntes 387.096
Total dos Dispéndios PDG 1.059.447.934
Total dos Usos 1.059.447.934 | Total Liquido das Fontes 1.059.447.934
25292 CAIXA SEGURIDADE E PARTICIPAQ()ES S.A. RS 1,00
USsos VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 330.568.109 | Receita 1.947.124.363
Outros Dispéndios de Capital 330.568.109| Receita Operacional 1.947.124.363
Dispéndios Correntes 553.483.681 | Recursos para Aumento de Patrimonio Liquido 535.565.083
Pessoal e Encargos Sociais 23.423.520| Demais Recursos para Aumento do Patriménio Liquido 535.565.083
Servigos de Terceiros 70.000] Total das Fontes 2.482.689.446
Tributos e Encargos Parafiscais 342.791.159( Outras Variagoes Patrimoniais -1.596.862.697
Encargos Financeiros e Outros 170.974.498| Variacao do Disponivel -1.774.959
Outras Obrigagbes 170.974.498
Outros Dispéndios Correntes 16.224.504
Total dos Dispéndios PDG 884.051.790
Total dos Usos 884.051.790 | Total Liquido das Fontes 884.051.790
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ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2016

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES

LDO, Art 10, inciso VI

28000 M. DESENV., IND. COM. EXTERIOR

28234 BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO E SOCIAL - BNDES

Usos

Dispéndios de Capital
Investimentos
Inversées Financeiras
Amortizacbes Operagdes de Crédito de L.P.
Operacées de Crédito Internas
Operagées de Crédito Externas
Demais Obrigacoes
Outros Dispéndios de Capital
Dispéndios Correntes
Pessoal e Encargos Sociais
Locagao de Equipamentos de Tecnologia da Informacao
Servigos de Terceiros
Utilidades e Servigos
Tributos e Encargos Parafiscais
Encargos Financeiros e Outros
Operacdes de Crédito Internas
Operacdes de Crédito Externas
Variagdo Cambial
Outras Obrigagcoes
Outros Dispéndios Correntes
Total dos Dispéndios PDG
Aplicacdes em Operacgdes de Crédito

VALOR

65.831.904.358
113.697.509
12.303.727.476
16.305.546.040
7.690.739
6.823.413.915]
9.474.441.386]
37.108.933.333
84.064.172.030
1.044.832.882
3.572.428
537.013.846
6.988.103
4.283.561.520
74.402.627.751
802.922
3.110.394.562
17.537.777.957|
53.753.652.310
3.785.575.500
149.896.076.388
87.342.474.810

FONTES

Receita
Receita Operacional
Receita Nao Operacional

Recursos de Emprést. e Financiamento de L.P.
Operagées de Crédito Internas - Moeda
Operagbes de Crédito Externas
Variagao Cambial

Demais Obrigacoes
Tesouro
Transferéncia do FAT
Outras Obrigacdes

R$ 1,00
VALOR

135.434.415.452
96.521.914.098
38.912.501.354
35.415.918.132
640.200
19.641.508.021
15.773.769.911
80.531.753.008
44.048.816.410
21.762.134.900
14.720.801.698

Total das Fontes

251.382.086.592

Outras Variagdes Patrimoniais
Variacao do Disponivel

-14.586.827.751
443.292.357

Total dos Usos

237.238.551.198

Total Liquido das Fontes

237.238.551.198

28235 BNDES PARTICIPACOES S.A. - BNDESPAR

Usos

Dispéndios de Capital
Inversdes Financeiras
Amortizagbes Operagbes de Crédito de L.P.
Operacées de Crédito Internas
Demais Obrigacoes
Outros Dispéndios de Capital
Dispéndios Correntes
Pessoal e Encargos Sociais
Locacéo de Equipamentos de Tecnologia da Informagéo
Servigos de Terceiros
Utilidades e Servigos
Tributos e Encargos Parafiscais
Encargos Financeiros e Outros
Operacées de Crédito Internas
Outras Obrigagbes
Outros Dispéndios Correntes
Total dos Dispéndios PDG

VALOR

25.293.039.542
899.030.924
11.380.067.730
9.600.000.000
1.780.067.730
13.013.940.888|
4.548.083.014
408.329.178
1.374.011
157.112.487

FONTES

Receita
Receita Operacional
Receita Nao Operacional
Recursos para Aumento de Patriménio Liquido
Participagao no Capital - Empresas Estatais
Recursos de Emprést. e Financiamento de L.P.
Operacées de Crédito Internas - Moeda
Demais Obrigacoes
Tesouro
Outras Obrigacdes

R$ 1,00
VALOR

16.795.761.897
9.965.399.907
6.830.361.990
8.800.000.000
8.800.000.000
15.050.621.547
15.050.621.547
736.656.846
264.813.496
471.843.350

2.687.732

Total das Fontes

41.383.040.290

1.355.864.193
1.198.273.760
253.107.733
945.166.027
1.424.441.653
29.841.122.556

Outras Variacoes Patrimoniais

-11.541.917.734

Total dos Usos

29.841.122.556

Total Liquido das Fontes

29.841.122.556

28236 AGENCIA ESPECIAL DE FINANCIAMENTO INDUSTRIAL

usos

Dispéndios de Capital
Amortizagbes Operagbes de Crédito de L.P.
Operacées de Crédito Internas
Demais Obrigacoes
Outros Dispéndios de Capital
Dispéndios Correntes
Pessoal e Encargos Sociais
Locacéo de Equipamentos de Tecnologia da Informagéo
Servigos de Terceiros
Utilidades e Servigos
Tributos e Encargos Parafiscais
Encargos Financeiros e Outros

VALOR

71.559.513.212

- FINAME
FONTES

Receita

R$ 1,00
VALOR

21.768.713.709

70.867.513.212| Receita Operacional 21.709.997.948
70.848.000.000| Receita Nao Operacional 58.715.761
19.513.212| Recursos para Aumento de Patrimdnio Liquido 3.300.000.000
692.000.000| Participagdo no Capital - Empresas Estatais 3.300.000.000
16.447.520.735 | Recursos de Emprést. e Financiamento de L.P. 95.166.944.058
163.726.671| Operacgdes de Crédito Internas - Moeda 93.390.569.325
549.604| Variagcdo Cambial 1.776.374.733
65.384.887| Demais Obrigacoes 50.310.926
1.075.093| Tesouro 30.636.799
783.959.136| Outras Obrigagbes 19.674.127
15.347.066.962| Total das Fontes 120.285.968.693
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ORCAMENTO DE INVESTIMENTO 2016

DEMONSTRATIVO SINTETICO DO PROGRAMA DE DISPENDIOS GLOBAIS DAS EMPRESAS ESTATAIS - USOS E FONTES
LDO, Art 10, inciso VI

Operagoes de Crédito Internas 10.985.453.523| Outras Variacdes Patrimoniais -12.714.112.100
Variagdo Cambial 1.809.581.274
Outras Obrigacbes 2.552.032.165
Outros Dispéndios Correntes 85.758.382
Total dos Dispéndios PDG 88.007.033.947
Aplicagdes em Operacgoes de Crédito 19.564.822.646
Total dos Usos 107.571.856.593 | Total Liquido das Fontes 107.571.856.593
28237 BNDES PLC RS 1,00
USsoSs VALOR FONTES VALOR
Dispéndios de Capital 1.470.000.000 | Receita 69.000.000
Outros Dispéndios de Capital 1.470.000.000| Receita Operacional 69.000.000
Dispéndios Correntes 17.950.000 | Recursos para Aumento de Patriménio Liquido 203.727.476
Servigos de Terceiros 2.910.000| Participacdo no Capital - Empresas Estatais 203.727.476
Utilidades e Servigos 320.000| Recursos de Emprést. e Financiamento de L.P. 1.600.000.000
Tributos e Encargos Parafiscais 8.400.000| Operagdes de Crédito Externas 1.600.000.000
Encargos Financeiros e Outros 4.900.000| Total das Fontes 1.872.727.476
Outras Obrigagbes 4.900.000| Variacao do Disponivel -384.777.476
Outros Dispéndios Correntes 1.420.000
Total dos Dispéndios PDG 1.487.950.000
Total dos Usos 1.487.950.000 | Total Liquido das Fontes 1.487.950.000
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